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Sefores
Representantes legales, asasores lagales, contadores, revisores fiscales y liguidadores de
sociedades, sucursales de sociedades extranjeras y empresas unipersonales.

Referencia: Circular Basica Juridica

Con fundamento en las facultades legakes asignadas a la Superintendencia de Sociedades,
an |os numerales 3% v 5° del articulo B del Decreto 1736 de 2020 modificado por el 1380 de
2021 y con el propasito de actualizar v depurar |as instrucciones que han sido impartidas por
osta Entidad, resulla necesario expedir una version ajustada y actualizada de la Circular
Basica Jurldica de la Superintendencia de Sociedadas (en adelante la "CBJ").

La reestrucluracion y actualizacidn de la CBJ, surge de |las necesidades identificadas a parir
del rediseno inslitucional de la Entidad, que se materializd con la expedicion del Decrelo 1736
de 2020 modificado parcialmente por el Decreto 1380 de 2021. Una de las modificaciones
mas importantes que introdujo el Decreto 1736 de 2020 fue la creacion de la Delegatura de
Intervencion ¥ Asuntos Financieros Especiales. Este cambio en el disefo institucional de la
superintendencia de Sociedades obedecio, en parte, & la necesidad de concentrar varias
funciones que recaen sobre sociedades cuyo objelo socal se enfoca en actividades
especificas, con el fin de ejercer una supervision especializada mas eficiente, coordinada y
basada en resgos.

Con este acercamiento concentrado v especializado se busca mitigar, a partir de elementos
metodoldgicos adecuados, el incumplimiento de disposiciones legales y/o reglamentarias por
parle de los supervisados, asi como la posibiidad de que sus aclividades se ubiquen en
supuestos de hecho constitutivos de captacidn legal.

Lo anterior, implichd la realizacion de una revision orentada a |la actuaizacion del cusmo
instructivo emitido por la Enfidad para que responda no solo & la realidad empresarial que ha
afravesado cambios positives en &l uso de las tecnologias, sino que asié alineada con las
disposicionas legales y reglamentarias de rango superior que componen al ordenamento
juridica en materia societaria.

En lo referente a las SAPACT, conforme al numeral 9.34, del Capitulo |X de la presente
circular, dichas sociedades tendran hasta el 1° de enero de 2024 para dar cumplimignto a las
nuevas instruccionss que agui s& imparten en maleria de capital social, indicadores de soidez,
nivel de apalancamienio, retiro anficipado de recursos y principics para la responsabilidad
damosirada en su gastion.

Por otra parte, dadas las atribuciones que en maleria societaria se han otorgado a esla
Entidad, se consldera aproplado dejar en un Gnico documento las instrucciones juridicas de
indole societario, de manera que los femas contables se trataran en la Circular Basica
Contabla {en adelanta la *CBC"). Los asuntos comespondientes a Autocontrol v Geslion ded
Riesgo Integral LA/FT/FPADM y Reporte de Operaciones Sospechosas a la UIAF (Capitulo
X) v las instrucciones y recomendacionas administrativas encaminadas a poner @1 marcha
Pragramas de Transparencia y Etica Empresarial a través de actividades de autoconirol y
gesiién de los riesgos de corrupcidén y scborno transnacional (Capitule XU}, no seran
modificados.

1 Bociedades Administradoras de Planes da Autefinanciamients Comearcial.
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El texto que a continuacidn sa expide, fue construido con el aporte de los ciudadanos v arupos
de interesados, gue efectuaron los comeantanos durante las publicaciones comespondientes
que se realizaron sobre los textos propuestos por la Enfidad, en cumplimiento del numeral 8°
del articulo 8 del Cadigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo
~CRACH,

Esla Circular Exlerna, rige a parlir da la lacha de su publicacion y deroga los siguientes aclos
administrativos:

» Circular Basica Jurnidica 100-000003 de 22 de julio de 2015,
» Circular Basica Juridica 100-000005 del 4 de septiembre da 2015,
& Circular Basica Juridica 100-000008 dal 25 da oclubra da 20116,

Respecto de la Gircular Basica Juridica 100-000005 del 22 de noviembre de 2017, se dercgan
los capitulos | al X v el Xil, manteniendose vigentes las instrucciones contenidas en las
modificacionas y adiciongs realizadas a iraves de los siguientes aclos adminstrativos;

Circulzgr 100-000016 de 24 de diciembra de 2020,
Circular 100-000004 de 9 de abril de 2021.
Circular 100-000011 de 9 de agosto de 2021
Circular 100-000015 de 24 de septiembre de 2021
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La aclualizacion de la CBJ se realizd con el fin de depurar, compilar, actualizar y simplificar las
instriecciones gue han sido impartidas por esta Entidad en relacion con los temas de derecho
societano comprendidos en la circular v alender a la politica de supenvision definida por la
Superintendancia de Sociedades, en un documento cuya vigenciz en el tiempo esté llamado a
perdurar.

Ademas de la necesidad de ajustar las instrucciones al disefie Instilucianal de la Entidad, se
realizt una revision exhaustiva para actualizar las instrucciones a las normas vigentes y depurar
las instrucciones gque obedecian a disposiciones que ya no hacen parte del ordenamienta
juridico societario.

Es preciso resaltar gue, entra otras modificaciones, algunos aspectos sustanciales sobre los
que recaan los cambios que se realizaron, incluyen: (i) la incorporacion de instruccionss
adicionales relativas a la autonizacidn para llevar a cabo reformas estatutarias de sociedades,
sucursales de sociedad extranjera o empresas unipersonakes, sometidas a supervision de una
auforidad estatal que no cuenta con facultades expresas para aulorizarlas; (i) la simplificacion
de algunos da los documentos qua deban presentarse para llevar a cabo dichas reformas, o
cual se fraduce en reduccidn de cargas para los supervisados; {iii} la incorporacién de
instrucciones que se encontraban en circulares que ne hacian parie de la CBJ, como es el caso
la admision a acuerdos de reestructuracion y funciones de los promotores bajo la Ley 550 de
1989 y (iv) la introduccion de lineamientos dirigidos a las sociedades que realizan actividades
de factoring o descuento de cartera, en viriud de 3 supervisidn asignada a la Ssuperintendencia
de Socledades, sobre los factores que no estan vigilados por la Supenntendancia Financiera
de Colombla vy que cumplan con los requisitos eslablecidos en las normas para ser
supervisados por esta Entidad.

En &l mizmao sentido, entra otros, se detects la necesidad de modificar las instrucciones dingidas
a las sociedades gue desamrollan actividades de operacian de libranza, en virlud de la
expedicion de leves y reglamentos con posterioridad a la entrada en vigencia de la CBJ de
2017. Lo mismo ocumid en malerda de Sociedades Administradoras de Planes de
Autofinanciamiento Comercial-SAPAC, respeclo de las cuales fue necesario aclualizar e
introducir instrucciones para el adecuado monitoreo que se realiza a la informacion que eslas
socledades remiten y asi mitigar el incumplimiento de disposiciones legales yio reglamentarias
vigentes.

Adicional a lo anterior, se incluyeron lineamientos pedagoolcos redacionados con la realizacion
de reyniones virtuales v mixtas, asi como las pautas para el ejercicio del derecho de inspeccion,
lo cual confribuye a que las sociedades tengan claridad sobre la normatividad aplicable en caso
de celebrar reuniones del maximo drgano social bajo estas modalidades y que, a futuro, puedan
mifigar posibles inconsistencias en [as reunionas que deriven en procescs judiciales.

Ahpra bien, en lo que concierne a la estruclura de prasantacidn de la circular, se informa a la
ciudadania que intencionalmente no fue allerado of orden de los temas que ya es conocido,
sind que se propendid por mantenar la estruciura gue traia la CBJ, conocida por los
supervisados.

Ded mismo modo, cuando en esta circular se haga referencia a una norma, se debera entender
como aquella mencionada o cualquier ofra gue la complemente, modifique o sustituya.
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Finalmente, teniendo en cuenta que se ha expuesto que las instrucciones contables fueron
incorporadas en la Circular Basica Contable, se hara referencia a ésta como "CBC.

CAPITULO |
CAPITAL SOCIAL

TITULO I. SOBRE LA DISMINUCION DE CAPITAL

1.1. Competencia para aulorizar la disminucion del capital social con efectivo
reembolso de aportes. La Superintendencia de Sociedades, en los [érminos del articulo 145
del Codigo de Comercio, tiene 1a facullad para aulorizar la disminucion del capital y de la prima
de emisicn de instrumentos de patrimonio propios, cuando se presante un efectivo reembolso
de aportes en cualguier sociedad, empresa unipersanal vy sucursal de sociedad extranjera
sometida a su inspeccidn, vigilancia ¢ control v cuando se verfique cualquera de los
supuestos previstos en dicha norma. Para los efectos, se hara referencia a los sujefos como
“Entidad(as) Empresanal{es)”.

Esta Superintendencia tambien debera autorizar la disminucion de capilal que se origing en
la operacion de readguisicin de accionas prevista an el numearal 47 del articulo 417 del Codigo
de Comercio, consislente en readquirir acciones para luego cancelartas y disminuir el capital
hasla la concurrencia de su valor nominal y aquella que implca la disminucion de |a prima por
emisién de acciones, cuotas o partes de inferas.

En lo que sa rafiere a los sujetos sobre los que recae la autorizacion que se imparte, son las
sociedades comerciales, empresas unipersonakes o sucursales de sociedad extranjeras (en
adelante "Entidades Empresariales”), sometidas a la supervision de la Superintendencia de
Sociedades, quienes llevaran a cabo reformas estatutarias de disminucidn de capital en los
tEmminos del presente capitulo,

lgualmenta, la Superintendencia de Socledades cuenta con la competencia residual para
ejercer esta facultad, respecto de sociedades sometidas a la supenasion de otra entidad del
estado que no cuente de manera expresa con B facultad para impartir esta avtonzacidn en
los términos establecidos por la ley.

Fespecto de |as sociedades que operan en el sector salud, la Superintendencia Macicnal de
Salud cuenta con facultades privativas para autorizar o nepar a las sociedades que operan en
el seclor salud, cualquier madificacion estatutana relacionada con la disminucion de capital o
que tenga como efecto una disminucidn da capiial.

1.2. Tipos de autorizacion. Existen dos regimenes de autorizacicn para diaminuir el capital
con efectivo reembolso de aporles; €l régimen de autorizacion particular y el régimen de
aulonzacion general, Bap el régimen de aulorizacion particular, le corresponde a fa
Superintendencia de Sociedades en ajercicio de sus funciones, aulonzar previamente las
disminuciones de capital de conformidad v en las sitluaciones concretas indicadas en las
disposiciones de este capitulo.

Bajo el régimen de autorizacon general, en las situaciones concretas indicadas en las
disposicionas de este capitulo, la operacidn correspondiente gozara de aulorzacion de
caracter genaral, sin pernuicio de su varificacian posterior por parie de la Entidad.

1.3. Ambito de aplicacién del régimen de autorizacién general. Se entenderdn
autorizadas de manera general las disminuciones de capital de las Entidades Empresariales
que se encuentren en alguno de os siguientes supuesios:
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1. Auterizacion general frente a inspeccionadas: Aquellas supervisadas por la
Superintendencia de Sociedades bajo el grado de inspeccidn en los términos del
articulo 83 de la Ley 222 de 1995 y que no se encuentren sujetas al régimen de
autorizacion particular (ver numeral 1.5.3. del presente capitulo),

1.3.2. Autorizacion general en caso de supervision residual: Aguellas vigiladas por otra
autoridad que no tengan expresamente asignada la facullad de aulorizacion de gue
rata este capitulc y siempre que la sociedad no supere los montos de aclivos o
ingresos senalados en el articulp 2.2.2.1,1.1 del Decrato 1074 de 2015 como causal
de vigilancia.

1.4. Obligacion de conservar documentacion de guienes sean sujetos de la
autorizacion general. Las Enbidades Empresariales que se encuentren deniro del régimen
de autorizacidn general, deberan conservar por un t&rmino no inferor & 10 afios, conforme a
las normas vigentes de conservacion, copia de los siguientes documentos:

1.4.1. Convocatorias dirigidas a los asociados a la reunion del maximo grgano social en la

que s& hubiere aprobado la disminucidn de capital, salvo que se trate de una reunion
universal.

1.4.2. Acta de la reunion asentada en el libro de actas donde conste la docisidn del maximo
drgano social, en el sentido de aprobar la disminucion del capital, la cual deberd
contener la informacidn senalada en el numeral 1.6.4. del presente capitulo.

1.4.3. Eslados financieros con base en 1os cuales se aprobd la reforma estatutaria, debi-
damente cerificados y dicltaminados por & revisor fiscal (sl lo hubsere), v en los
términos indicados en &l numeral 4 2. del capitulo IV de |3 CBJ

1.4.4. Comunicaciones mediante fas cuales los acreadoras hubieren auforzado la
disminucidn de capital, si fuere el caso.

1.4.5. Certificacion suscrita por representanta legal, contador y revisor fiscal (si lo hubiere),
relacionada con la capilalizacién o no del saldo del rubro de revalorizacidn del
patrimonio que se ancuantra reclasificada en ganancias acumuladas, y 108 montos que
fueron capitalizados.

1.4.6. Acto administrativo donde conste |a aprobacion dal Ministeno del Trabajo o la enlidagd
que haga sus veces, en os casos an que, de acuardo con el articulo 145 del Cadigo
de Comercio, sea procadante.

1.4.7. Documentos que evidencien la efecliva realizacidn del reembolso de los aportes.

Pariagrafo. - En cualguier momento, la Superintendencia de Sociedades podra requerir los
documentos antes mencionados, los cuales deberan estar disponibles para su enfrega.

1.5. Ambito de aplicacion del régimen de autorizacion particular. Las siguientes
Entidades Empresariales deberan solicitar de manera previa al perfeccionamiento de la
raforma, autorizacion parficular de la Superintendencia de Sociedades, conforme a lo que &
confinuacion se dispone:

5.1. Toda Entidad Empresanal no somelida a la inspeccion, vigilancia o contrel de la
Supaerintendencia Financiera de Colombia y que, siendo vigilada por otra
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superintendencia gue no cuenie con tales facultades, cumpla con el monto de aclivos
g ingresos, establecidos en los numerales 1y 2 del articulo 2.2.2.1.1.1 del Decreto
1074 de 2015, como critero de vigilancia.

Una vez recibida una solicitud de autorizacion por parte de alguno de estos sujelos, la
Superintendencia de Sociedades informard a la entidad de supervision respecliva
acerca de la misma, para gue dicho supervisor se pronundie an relacidn con e impacto
o la eventual afectacion de la operacidn en relacion con el ejercicio de sus
compelencias, sl 1o considera partinenta.

1.5.2. Toda Enlidad Empresarial que se encuentre sometida a vigilancia o control de la
Superintendencia de Sociadades, que pretenda llevar a cabo una reforma estalutana
consistente an la disminucion de su capital con efectiva reembolso de aportes.

1.5.3. Las sociedades inspeccionadas gue estén en cuakjuiera de los siguientas supuestos:

a. Cuando a pesar de haberse verificade el cumplimiento de cualquiera de los
supueslos previsios en el articulo 145 del Cadigo de Comercio, que la situaciin
financiera de la respeciiva entidad empresarial, registre una o mas obligaciones
vencidas, cuyo incumplimiento supere los 90 dias y que representein) e 10% o
mas del pasivo externo.

b. Cuando el valor lolal de los aporles a reembaolsar, represente el 50% o mas del
total de los actives,

¢. Cuandao se lrale de enbdades empresaniales respecto de las cuales exista una
siluacidn de control, bien sea como confrolante o como subordinada de acuerdo
con kos aiculos 260 v 261 del Cédigo de Comercio, en relacion con otra u ofras
parsanas juridices que se encuantren en el grado de vigilancia o control de ia
Superintendoncia de Sockedades, o de otra superintendencia, en los érminos de
los articulos 34 y 85 de la Ley 222 de 1995,

d. Cuando se lrale de sociedades con obligaciones a su cargo, originadas an emisian
de bonos tantc en Colombia comg en el exterior.

e, Cuando se trate de sociedades, sucursales de sociedades exiranjeras o empresas
unipersonales con pasive pensional & su carga.

f.  Cuando sa trate de sociedades, sucursales de sociedades extranjeras o empresas
uniparsonales gue se encueniren en ejecucidn de un acuerdo concordatanio, de
reesiructuracion o de recrganizacian,

1.6. Documentacidn para la solicitud de autorizacion particular. Se debera presentar
soliciiud suserita por el representante legal o apoderade debidamente constituido, de manera
previa al perfeccionamiento de la reforma aestatularia consistente en la disminucidn de capital,
La solicitud se acompafara de los documentos que s& enunclan a continuacidn, salvo que los
miismaos obran en los archivos de la Entidad, circunstanca que se debera informar en el escrilo
de la solicitud, indicando el nomero de radicacion v la fecha:

1.6.1. Poder debidamente ctorgado, en el evento de actuarsa por inlermedio de apoderado.

1.6.2. Copia simple de la escrtura piblica o documento privado de constitucion de la Entidad
Emprosarial. En el caso de sucursales de sociadades extranjeras, copia simple del
instrumento de constitucidn de la sociedad extranjara y de la resolucién o acto én que
s2 haya acordado establecer negocios permanentes en Colombia. En caso de gue no
existan reformas, tal circunstancia deberé constar por escrito en la soficitud.
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1.6.3. Documento compilatono de los estatutos vigentes de la sociedad. En ko que respecta
a una sucursal de sociedad extranjera, se deberd remifir copia de todas las reformas
al instrumento de consbtucion de esa sociedad, asi como del documento en el gue se
compilen los estahtos vigentes de |a sociedad extranjera, salvo que reposen en la
Entidad. En caso de que no existan reformas, tal circunstancia deberé constar por
esorito en l[a mencionada comunicacion, 5i dichos documentos se encueniran en
idioma diferante al castellano, deberan presentarse con la respectiva treduccion oficial
yio el requisito de apostiila si a allo hay lugar

16.4. Copia completa autorizada del acta que cormresponda a la reunidn del maximo drgano
social (ver capitulo Il de la presente circular), en la que se haya adoptado la decisin
de disminuir el capital, acompafiada de la convocatoria respectiva cuando sea el caso
y &n la gue ademas de lo que la ley impone, contenga la conslancia que el méximo
argano social fue informado adecuadamente sobra:

a. La procedencia de los récursos con los cusles se pretende hacer efectivo reembolso
de los apores,

b. El efecto que |a reduccion de capital tendrd en el desarrollo del objelo social de la
compafiia y en &l futuro cumplimiento de sus obligaciones patrimoniales.

1.6.5. Estados financieros ceriificacos, correspondienies a las Entidades Empresanales
participantes junto con sus notas y acompanados del dictamen del revisor fiscal (si lo
hubiers).

Para estos efectos, se debera tener en cuenia o siguienie:

a. La fecha de corle de los aslados financieros preparados para deckdir sobre la
disminucidn de capital, debard cumplir 1o sefalado &n el numeral 4.2, del capitulo
IV de la CBC.

. 5ihatranscurrido un lapso suparior a 3 meses enire [a fecha de corle de [os estados
financieraos ulilizados para decidir sobre la disminucion de capital y la fecha en que
58 vaya a presentar la solicitud ante la Supenntendencia de Sociedades, deberda
entregarse una certificacion suscrita por el representante legal, contador v el revisor
fiscal (silo hubiere), de |la respectiva Entidad Empresarial, en la gue hagan consiar
la scurrencia o no de evenlos que hubieren podido afectar significativamente la
situacion de la persona juridica o sucursal, entre la fecha de corte de los
mencionados estados financieros v la presentacion de la solicitud y en la que
ademas conste que las condiciones descritas del adiculo 145 del Cddigo de
Comercio se siguen cumpliendo

1.6.6. Certificacicn suscnta por el representanie legal, contador v revisor fiscal (sl 10 hubera),
de la Enlidad Empresarial salicilants, en la que sg axpresa =l durante su existencia ha
capitalizado la cuenta revalorizacién del patnmonic o ganancias acumuladas,
especificamente en lo gue corresponde al efecto de |a reclasificacion de la cueenta
revalorizacion del patnmonio.  En caso afirmativa, deberd indicar los montos
capitalizados vy la fecha, yva que, por no correspondar el capital proveniente de dicha
cuenta a aportes efectivos realizados por los asociados, &l mismo no es susceptible
da reembolzo, =alvo al momento de liguidarsa la sociedad. (Ver numerales 3101, dal
capitulo Nl y 4.7.1. del capitule IV de la CEC).

1.6.7. Cuando los acreedores socialas hubieran aceptado expresamente la disminucion de
capital, la entidad empresarial solicitante, coma lo establece &l articulo 145 del Codigo
de Comercio, daberd acompanar a la solcitud, copia de los escrilos en 05 que 08
acreedores dejen constancia expresa de tal acepiacion.

wbr e e i

indedei g - .
Em Linas drica do wiveecin ol ciodachns, 01-B008 - 114210 . L S 1 s
Tl Bopeli (A1) 231008
Coiormbia

Enla Sxgurinlesadneciy do Sasedade ieabvajmrrry 2000 coniar SR A BpReas
EI_ “ﬂhwlﬂﬂnm??’ﬁ'"'m-ﬂm HHEH Efr
= | | g | | -] |



Compartica pioe

( | BeltranPardo

SUPERINTENDENCIA —
DE SOCIEDADES 101156

1.6.8. Cerlificacion suscrla por el representante legal y contador o revisor fiscal (si lo
hubiere), en la que se deje constancia de |a disponibilidad de los recursos con los que
se tiena la intencién de afectuar el efectivo reembolso de aportes, conforme a lo
dispuesta el numeral 4.7.1. del capitulo IV de la CBC.

1.6.9. En relaciin con las Entidades Empresariales que tengan pansones a su cango, copa
del célculo actuarial. Dicho cdlculo deberd corresponder al ejercicio contable
inmediatamente anterior al que se sté solicitando la autorizacion de la disminucion de
capital a la Supenntendencia de Sociedades,

1.7. Procedimiento para solemnizar la disminucion de capital en caso de autorizacion
particular. Para expedir @l acto administrativo gue contiene la autorizacion paricular para 2l
perfeccionamients de la reforma estatutaria da disminucion de capital con efectiva reembolso
de aportes, se lendrd en cuanta lo siguiente:

1.7.1. La Supenntendencia de Socedades revisara que ta soliciiud se haya acompanado de
todos los dacumentas indicados en esle capltulo v en la ley aplicable, necesarics para
gl imicio del estudio.

1.7.2. En caso de faltar documentacion, la Superintendencia de Sociedades procedera a
requeir al solicitante para que complete |a solicitud. Transcurmido el plazo otorgado sin
que se reciba respuesta dara lugar a que s2 entienda desistido el tramite.

1.7.3. La Superintendencia de Sociedades puede solicilar para su analisis y evaluacidn,
cualguier informacidn adicional que considere pertinente para cada caso en parlicular,
con £l linde garantizar la ransparencia de la oparacion y la proleccion dea los derechos
de o5 acreadoras ¥ asociados,

1.7.4. Una vez la documentacion se encuentre completa, |a Superintendencia de Sociedades
procederd a su estudio de fondo

1.7.5. Cuando B Superinfendencia de Sociedades haya expedido el acto administrative
donde consle la autorizacion de la disminucion del capital, el solictante podra proceder
a formalizar dicha disminucion, sagun corresponda a cada Entidad Empresarial. En
cualquier caso, en ¢l acto donde se formalice dicha reforma deberd aportarse copia o
dejarse constancia del cumplimiento de los reguisitos que S& mencignan a
continuacion, segun sea el caso;

a, Copia del acte administrative que contanga |a autorizacion del Ministeno del Trabajo
O |a entidad que haga sus vecas, en caso de que la Entidad Empresarial, tenga
pasivo externo proveniente de prestaciones sociales, como ko establece el dltimo
inciso del articulo 145 del Codigo de Comercio; v

b. Constancia escrita del representante legal o apoderado de la solicitante que al
momeanta de llevarse a cabo el acto gque formalice |a reforma estatutaria. no han
cambiado las circunstancias que dieron lugar a la auvlonzacidn de |a
Supaerintendencia conforme a los supuestos previstos en el ariculo 145 del Cadigo
de Comearcio,

1.7.6. El representante legal deberd radicar en la Supenntendencia de Socwedadas, al
ceflificado de exislencia v representacion legal dende conste |a inscripcién del acta
cantentiva de ta disminucion de capital, dentro de los 30 dias siguientas a la fecha de
ejecutoria ded acto administrativo que autonzd la disminuciin de capital. En casa de
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que haya disminucion en la cuenta de la prima de emision, se debera allegar copia de
ios comprobantes de contabilidad mediante los cuales se haga el registro de la
disminucion de fa cuenta mencionada.

1.7.7.  Lasolicitud escrita debera estar acompafiada de los sigulantes documentos:

a. Copéa del aclo administrativo a traves del cual el Ministerio del Trabajo o la entidad
que haga sus veces haya otorgado su autorizacion cuando sea procedents v,

b. Cerlificacidn del revisor fiscal o del contador, segln s2a el caso, donde conste que
a la fecha del acto donde s& formalizd la reforma estalutaria. no cambiaron las
circunstancias en virtud de [2s cuales la Superintendencia de Sociedades impartic
su aulorizacion.

El plazo de 30 dias antes mencionado podrd profrogarse por esta Supenntendencia,
previa solicitud y cuando se acredite el acaecimiento de circunstancias ajenas a la
voluntad del solicitante que hayan impedido adelantar el acto dirgido a formalizar Ia
reforma estalutana, seqdn corresponda al régimen legal aplicable a 12 Entidad
Empresanal solicitanta, La Superintendencia de Sociedades procederd a estudiar la
viabilidad de la solicitud v concederd un plazo razonable adicional si asi lo estima
convenients.

En &l caso de las sucursales de sociedades extranjeras se debera enviar a esta
Superintendencia, e documante en al que se acradite que el drgano competento
adoptd la decizidn de d=sminuir el capital azignado, con la apostilla o legalizacion a que
haya lugar segun el pais de domicilio, acompafado de la respectiva traduccion oficial,
sagun corresponda.

Cuando el pasivo externo de la Entilad Empresaral proviniera de prestaciones
sociales, la Superintendencia de Sociedades estudiara y aprobara la reforma
astatutana, siampre vy cuando s& cumplan los requisitos previstos en este capitulo. Sin
ambargo, la inscripcion en el registro mercaniil de la disminucion de capital, dependera
da la autorizacion que prafiera el Minsterio del Trabajo.

1.8. Disminucion del capital como efecto de la cancelacién de instrumentos de
patrimonio propios readquiridos. Las sociedades par acciones y las limitadas, podran
readquirir los instrumentos de patrimonio propio conforme lo previsto en la ley comercial ¥
seqgin o dispuesto en el numeral 3.5. del capitulo Ill de la CBC, siempre que se puada verificar
al cumplimiento de los siguientes requisitos:

1.8.1, Que la decisidn haya sido adoptada por el maximo organo social con la mayoria
prevista en la ley o los estalutos, segun sea el caso;

182 Queenla operacion se empleen fondos tomados de utilidades liguidas; ¥

1.8.3. Que ks acciones, cuotas o partes de interés ohjeto de la compraventa se encueniren
totaimenite liberadas.

1.6.4. Que realizada la readquisicibn, deberd permanecer el nimero de asociados necesario
para la existencia o transformacion de la sociedad y cumplirse los demas requisitos
legales o estatutarios.
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Mientras las acciones o cuolas readquiridas pertenezcan a la sociedad y con las mismas no
se adopte alguna de las medidas previstas en el articulo 417 del Codign de Comercio,
guadaran en suspenso fodos los derechos inherentes a la participacion en la socedad. El
numero de acciones o cuotas que quedan en poder de [os asociados es al que debe lomarse
como base para determinar tanto el quérum deliberative comao la mayoria decisoria,

Cuando k3 Entidad Empresanal readguiera instrumentos de palnmonio propios y resusia
cancelarios, se disminuird el capilal social hasta la concurrencia de su valor nominal conforme
o establece el numeral 4 del articulo 417 del Codigo de Comercio, o que Implicara una
reforma estatutana consisiente en la disminucion del capital social que, como tal, requisre de
la autorizacion de la Supenntendencia de Sociedades en los términos del adiculo 145 del
Codigo de Comercio.

TITULO Il. SUSCRIPCION DE ACCIONES ¥ PAGO DE DIVIDENDOS EN ACCIONES

1.9. Aumento de capital social. El aumento de capital en sociedades por acciones puede,
entre olros, oparar a fravés de un centrato de suscripcidn de acciones o a través del pago del
dividendo en acciones.

1.10. Prima de emision de acciones como elemento inescindible del capital. El drgano
social respectvo puade delerminar libremente el precio a8l que seran ofrecidas las acconeas,
al aprobar & reglamento de colocacion, con las limitaciones legales, sequn [as cuales el precio
de la oferta no debera ser inferior al valor nominal de las acciones, salvo para los casas
pravistos en el arficulo 42 de la Ley 1116 de 2006,

Ahora bien, si 5& Tija un valor superior al nominal se presentara una diferencia enfre el precio
al que san ofrecidas las acciones y su valor nominal, lo que se denomina como “prima de
emision”. En consecuencia, dicha pama comespondera a un sobreprecio cuya justificacion se
sustenta en la valorizaciin que adquieren las acciones por €l incremento del patrimonio de la
sociedad,

Las especificacionas relativas & la pima de amision y su tratamiento como alemento
inescindible del capital, se encuentran desarrolladas en el numeral 3.3. del capitule 11l de la
CBC.

1.11. Aumento de capital por la suscripcion de acciones. La suscripcion de acciones es
un centrato por el cual una persona se obliga a pagar un aporte a la sociedad de acuerdo con
gl reglamento respactive ¥ a somelerse a sus estatulos. A su ver. |la sociedad se obliga a
reconocerle ia calidad de accionista y a entregarle @l litulo comaspondientea,

Para llevar a cabo la suscripcion debera disponerse de un reglamento de colocacion de
acciones que cumpla con 105 requisios lkegales ¥ que conlenga 1a oferta de acciones.

Para el caso de capitalizacion de pasives, no es necesaria la emisidn del reglamento
mencianade.

1.12. Proporcion para la suscripcion de acciones. La proporcion es la medida en que cada
accionisia podra suscribir en una emisidn. Esla proporcidn se obbiens de dividir &l ndmers de
acciones suscritas y en circulacion, entre el ndmero de acciones que serdn ofrecidas.

Para determinar la proporcidn para la suscripcidn de acciones de cada accionista, el valor
determinado en |a division, se debara mulliplicar por el total de acciones del que cada
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accionista sea titular en la fecha de la oferta y con aste resultado, se establecs el nimero de
accianes que el accionista podra suscribir prefarentemeante.

Salvo disposickon eslatutaria o del maximo organo social. si al aplicar la proporcidn Begaran a
resultar fracciones de acciones, el{os) titular(es) de tales fracciones, unicamente podran
negociarias hasta completar la unidad de la accion, a partir del aviso de oferta para la
cuscrpcion de accionas.

Cuando las fracciones no fueren negociadas deben continuar en la reserva. Tampoco es
posible la aproximacion de dichas fraccionas a la unidad, por cuanto con ello s2 excederia el
numern de acciones offecdas.

1.13. Término de la oferta para emitir acciones. E| término de la oferta para colocar
acciones no podra ser menor de guince dias ni exceder de tres meses, conlados a partir de
la fecha de |a expedicion del aviso comespondiente.

En atencion a que los sabados resultan habiles solo cuando en las oficinas de administracion
de la sociedad se labora lales dias, para delerminar el compulo de los dias en que se efectle
la ofena, no podran ser incluidos los sabados, si durante dstos no se labora ordinariamente
en las oficinas de la administracion. Tampoco se incluirdan los domingos y fastivos, aun cuando
an las oficinas de administracion se [aboren dichos dias,

Podra reducirse el plazo de la oferta a menos de quince dias, siempre y cuando su
modificacion sea aceptada por todos sus destinatarios. Para tales efectos, aunque en el
reglamento se fije el plazo de guince dias, la aceptacion podria darse al dia siguiente de ser
expedido el respectivo reglamento, por debajo del t&mino minime en éste expresado, siempre
que s5e garantice a todos los destinatarios la posibilidad de suscnbir,

Si bien en |as sociedades por acciones simplificadas sa podran acordar plazos distintos para
la oferta y suscripcién de acciones, lo dispuesto an este numeral se podra aplicar de forma
suplativa.

1.14. Derecho de preferencia en la suscripcion de acciones. El derecho de preferancia en
la suscripcion de acciones implica gue cada accionista, antes que cualquier otro interesado,
pueda suscribir preferentementa una cantidad proporcional de acciones a las que posea & la
fecha de la oferla para la emision de acclones y tlene las siguientes caracteristicas:

1.14.1. El derecho de preferencia en la suscripcion de accionas, olorga la posibilidad de que
los asaciados mantengan en la sociedad su actual participacion porcentual dentro de
la composicibn del capital social y puedan con ello conservar el mismo poder
patrimonial y politico dentro del ente juridico.

1.14.2. No es necesario gue se pacte an los aslatulos, pues es un elemento de la naturaleza
dal contrato de sociedad, pero puede prescindirse de este derecho si asi lo establecen
los estatutos, porgue € maximo drgano social de la sociedad asi lo decida, segln lo
dispuesto en la ley aplicable o porque el accionisla renuncia o cede su derecho de
preferancia,

1.14.3. Para el gjercicic del derecha de preferencia, los suscriptores seran los accionistas gua
figuren inscritos en el libro de registro de accionistas en la fecha en que se produzca
el aviso de oferla o en caso de gue se haya cedido dicho derecho, sus cesionarios.
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1.15. Plazo para negociar el derecho de suscribir acciones de los asociades. E| derecho
de suscripcion de acciones es negociable a partir de la fecha dal aviso de oferta y debido a
gue &l plazo de |a oferta no puede ser infenaor a quince dias, ni exceder de (res meses, quien
tenga la condicion de accionista, dentro de los plazos mencionados podra negociar tofal o
parcialmente su derecho a suscribir mediante carla dirigida a la sociedad con el nombre del
cesionano o casonanos.

1.16, Ofrecimiento a terceros y fijacion del precio. Cuando el maximo drganc secal decida
ofrecer las acciones o cuotas a asociados yo terceros, debera hacerio conforme a o que se
prevea an los estatutos y en el reglamento de colocacion o sUsSCrpcion de actiones.

El maximo organo social o la junta directiva, segun sea &l caso, podran determinar librementa
el precio al que seran ofracidas la acciones siempra que se offrezcan, como minime, a un
precio igual a su valor nominal.

En &l evento en que se fije un valor superior al nominal, Ia diferencia entre el precio al que son
ofrecidas las acciones v su valkor nominsl, 5e debera cumplir o dispuesto en & numeral 3.3.
del capitulo Il de 1a CBC, para la prima de emision,

1.17. Improcedencia de la exigencia de obligar al accionista a suseribir un monto
minimo de acclones. Cuando no haya sido excluido el derecho de preferencia para la
suscripcidn de acciones por volunfad de los asociados, los accicnistas tienen derecho a
suscribir preferencialmente en toda nueva emisidon de acciones una canlidad proporcional a
las que poszan en la fecha en que se apruste el reglamento. No procede la obligacion para
los asociados de suscribir un monto minimao o paquete de acclonas en una nueva emision de
acciones, salvo gue asi e eslipule en el contraio de sociedad,

1.18. Autorizacion para la colocacidon de acciones ordinarias de las sociedades
sometidas a control. La Superintendencia de Sociedades estd facullada para aulorizar la
colocacidn de acciones de las sociedades sometidas a control. La solicitud de autorizackon de
colocacion de acciones ordinarias, deberd cumplir en todo caso, con lo previsto en los articulos
385 al 392 del Codigo de Comercio.

e acuerdo con lo antenor, la solicihud anles mencionada, debera acompanarse de los
siguientes documentos:

1.18.1. Copia del acta de la reunion debidamentes asentada en el libro de actas, donde consle
la decisidn del drgano competente de la sociedad respecto de la autorizacion de la
amision de acciones suscrita por quienes hubieren actuado como presidente y
sacretario de (a reunion, an cumplimienio de los requisitos previstos en los ariculos
189 v 431 del Cddigo da Comercio.

1.18.2, El reglamento de suscripciin de acciones que deberd conlener los requisitos previstos
en & arliculo 386 del Codigo de Comercio.

1.19. Pago de dividendo en acciones. E| capital social también se podra aumeanlar por el
pago de dividendo en acciones. Esta operacién deberd tener en cuenta las sigulentes reglas:

1.19.1. Ne podra distribuirse guma alguna por concepio de ufilidades si éstas no se hallan
justificadas en los eslados financieros reales y fidedignos, asi como tampoco podran
distribuir estas sumas, si no se han enjugado pérdidas de ejercicos anleriores que
afecten el capital.
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1.19.2 El dividendo podra pagarse en forma de acciones liberadas cuando asi lo apruebe la

asamblea general de accionistas con el veto del B0% de las acciones presentes en la
PEUMO.

En todo caso, cuando se configure una situacion de contral por subordinacion en los
terminos previstos en fa ley, sdlo podrd pagarse el dividendo en acciones o cuotas
liberadas de la misma sociedad a las socios qua asl lo acepten, A falta de esta
mayoria, sélo podran entregarse lales acclones a titule de dividendo a los accionistas
que asi lo acepten.

Para el pago de dividendos en acciones, no se requiere elaborar reglamento de
colocacién de acciones, por cuanto no 52 esla en frente de un confrato de suscripcion
de acciones por no haber un pago de apore. Por o tanto, no existe el consentimiento
para calabrario oda vez que sa trata de un negocio juridico de pago o reconocimiento
cierto de un derecho que corresponde al accionista y gue tiene como fuents &l contrato
de sociedad; no puede hablarse de una oferta de acciones. por cuanto la relacion
juridica que s& configura en ella constituye el proyecio de un negocio juridico que una
persona formula a otfra por tratarse de la extincion de una obligacion por un medio de
pago.

1.18.3. El derecho que tiene el accionista scbre la capitalizacion de utilidades es abstracto,
por cuanto se concreta en el momente en gue se ha decretado el dividendo. Pero, asl
como el maximo drgane social con el qudrum previsto en los estatutos, puede
inmonvilizar kas utilidades no distribuidas, déandoles una destinacién especifica, goza de
los mismos podaeres para inmovilizar reservas o utiidades no distnbuidas a través de
gu capitalizacion.

E= legitimo que &l maximo drgano social decida apropiar parta de las utiidades para
la constitucion de reservas ocasionales, sismpra que no s& vulnere &l reparto minimo
de éstas. En criterio de esta Entidad, lo que si constituye una situacion abusiva, as
retener indebidamente sumas que corresponden a utiidades cuya distribucién no es
legalmente obligatoria, para afectar a la compania, a olros accionisias o para oblenar
para si o para un larcero una ventaja injustificada.

1.19.4. La posibliidad de que |as ulilidades puedan ser distribuidas no implica que estas
ingresen al patrimonio del accionista, porque 5& trala de una simple expectaliva de un
daracho, va que su efectividad depande de la valuntad soclal manifestada a traves de
la asamblea.

1.20. Sanciones Quienes incumplan las instrucciones derivadas del presente capitulo,
padran ser sujelo de investigacion de conformidad con las facultades establecidas en la lay v
cuando se verifique al incumplimiento de las siguientes obligaciones:

1.20.1 Realizar los tramites para formalizar la reforma eslalutaria consistente en la
disminucion de capital con efeclivo reembolse de aportes sin haber obtenido la
autorizacidn particular de gque frata el presente capifulo.

1.20.2. No haber enviado los documentos que den cuenta de |a formalizacién de la reforma
estatutaria dentro del terming agui previsto.

1.20.3. Mo conservar los documentos menclonados en el numeral 1.4, del presente capitulo.
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; CAPITULO I
AUTORIZACION PARA EMITIR ACCIONES CON DIVIDENDO PREFERENCIAL Y
SIN DERECHO A VOTO O ACCIONES PRIVILEGIADAS

La parlicipacidn en el capital social implica a su vez, |a existencia de un derecho a participar
en las deliberaciones para la toma de decisiones del maximo drgano social de la companla.
Aungue este deracho, se puede considerar, en principio, Inescindible de la participacicn en &l
capital, el legislador cred mecanismos & lraves de los cuales e85 posible disociar la
participacion en el capital de los derechos paliticos que confiere dicha participacion; este es
el caso de las acciones que alorgan al asociado un dividendo preferencial (beneficio
economico preferente que compensa la privacion politica de la sociedad, pero gue anuia el
derecho al volo de esle acclanista, permitiéndole a la secedad acceder a un mecanismos de
financiacidn qua no necasariameante implican la perdida de conirol},

Paor su parte, las acciones privilegiadas, son aguelias que ademas de olorgar a sus tilulares
todos los derechos politicos y scontmicos gue confieren [as acciones ordinarias, conceden
olro beneficio adicional como: () un derecho preferencial para su reembolso en casc de
liquidacién hasta concurrencia de su valor nominal; (i) un derecho a que de las utilidades se
les desting, en primer término, una cuota determinada, acumulable & na; © (i) cualquier olra
prerrogativa de cardcler exclusivamente economico que se pacte en el contrato social,

2.1. Competencia. Cormesponde a la Supenntendencia de Sociedades autorizar la colocacidn
de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a volo o de accionas privilegiadas en
sociedades comarciales y ampresas uniparsonakes vigiladas, en las sociedades sometidas a
control y en las sociedades somelidas a la supervision de otra entidad que no cuenten con las
facultades de aulonzar esta cperacion.

2.2. Tipos de autorizacién, Para s colocaciin de acciones con dividendo preferencial ¥ sin
derecho a volo o de acciones privilegiadas, existen dos regimenes de aulonzacion, el regimen
de aularizacion general y &l regimen de autorizacion parlicular

52 encueniran bajo el régimen de autorizacion general, |as sociedades o empresas
unipersonales que no cumplan los supuestos previstos en el numeral 2.4, del presente
capiiule, sin perjuicio de su verificacidn postaror por parte de la Superintendencia de
Sociedades y de la obligacidn de cumplir con la totalidad de requisitos de transparencia que
mas adelante se senzlan,

For su parte, bajo €| régimen de autorizacion particular, ke corresponde & la Suparintendencia
de Sociedades en ejercicio de sus funciones, autorizar la colocacion de las acciones con
dividendo preferencial y sin derecho & voto o de acciones privilegiadas de las sociedades o
empresas unipersonales cuando el maximo organo sockal tome Iz decision de llevar a cabo ia
amision y colocacion, de conformidad y en las siluaciones concretas indicadas en las
disposiciones de aste capituio,

2.3. Requisitos de transparencia y revelacion para los sujetos que so encuentren en ol
régimen de autorizacion general. Las sociedades y empresas unipersonales destinatarias
del régimen de aulorizacion general, deben cumplr con la lolaldad de los reguisitos de
ransparencia y revelacion. Los documenios que den cuenta del cumplimiento de eslos
requisilas, deberan conservarse por un k&érmino de 10 afics.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento de los demas requisitos sefalados en fa ley para
gzte lipo de reformas:
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2.3.1. Convecatonas dirigldas a los asociados respecio de la reunion del érgano competente
de la sociedad en la que hubieren aprobado la colocacion de acciones, salvo que en
la respectiva reunitn hubiere estado representada la totalidad de las acciones
suscritas v en creulacion o de las cuotas sociales o partes de inlerés en las que se
divida el capital de la sociedad, seqin corresponda.

2.3.2. Acta de la reunitn asantada en al libro correspondiente donde conste la decision del
organo compefente de la sociedad, suscrita por quienes hubieren actuado como
presidente y secretario de la reunion, en cumplimiento de los requisitos previstos en la
ley.

£.3.3. El reglamento de suscripcion de acciones debera contenar, salvo disposicion legal
exprasa, por ko menos |0 siguiente:

a. La cantidad de acciones gue se ofrezcan, las cuales tendran el mismo valor
nominal de las acciones ordinarias. En el caso de las acciones con dividendo
preferencial v sin derecho a volo, éstas no podran representar mas del 50% del
capital suscrito. En el caso de una sociedad por acciones simplificada se puade
pactar una proporcion diferente.

b. La proporcidn y forma en que podran suscribirse v el plaze para el pago de las
AGCIONES,

¢, El plazo de la oferta, que no sed menor de 15 dias ni mayor a 3 meses,

d. Eldividendo minimeo preferencial a que tlenen derecho los titulares de las acciones,

&. El nimaro de ejercicios sociales hasta al cual se podra acumular el dividendo
minimao.

f. Laforma como sera pagado lal dividendo.

0. Detallar los derechos que se van a conferir a los titulares de estas acciones.

k. Detallar los eventos &n que las acciones con dividendo preferencial conferirdn a
sus titulares el ejercicio del derecho al volo.

I Los demas derechos que la sociedad considera pedinentas,

2.4. Régimen de autorizacién particular. La Supenntendencia de Sociedades autorizara de
maneara previa a través de acto administrative, a las sociedades que tomen la decision de
emilir acciones con dividendo preferencial sin derecho a voto o de acciones privilegiadas a
través de la decisién del maximo organo social y siempre que cumplan cen alguno de los
siguientes supueslios;

2.4.1, Que se encuentren sometidas a grado de control por parle de esta Superintendencia.

242 Que se encuentren vigiladas por la Superintendencia de Sociedades por una causal
distinta a las sefialadas en el numeral 1° y 2° del articulo 2.2.2.1.1.1 del Decreio 1074
de 2015 (por aclivos © ingresos).

2.5, Autorizacion particular en casos de supervision residual. Cuando [a
Suparintendencia de Sockedades deba conocer de una autorizacion bajo este capitulo al na
lener expresaments asignada esa facultad otra autoridad de supervision, dicha aulonizaciin
particular serd necasaria sodamente cuando la sociedad emisora supera los montos de activos
0 ingresos sefnalados en el articulo 2.2.2.1.1.1 del Decrato 1074 de 2015 como causal de
vigilencia.

2.6. Documentacién para la solicitud de autorizacion particular. Para elecios de oblener
la autorizacion particular, quienas se encuentren en las causales previstas en el numeral 2.4,
0 2.5 de este Capitulo, deberan presentar una solicitud firmada por representante legal o
apoderado debidamente constituido. Esta solicitud deberd acompanarse de los siguientas
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documentos, salvo que obren en los archivos de esta Superintendencia, circunstancia que
debera indicarse expresamente en la soficitud, mencionando el nimeno de radicacion y fecha:

2.6.1. Poder debidamente olorgado, en el evenlo en gue se actue por medio de apoderado.,

26.2. Copia del acta del maximo drgano social en la cual se decidid la emisién de acciones
con dividendo preferencial y sin derecho a volo o de acciones privilegiadas.

2.6.3. Copia del acta del Srganc competente de la sociedad de acuerdo con sus estalutos o
&l régimen legal que le sea aplcable, donde conste la aprobacion del reglamento de
suscripcien de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a vola o de acciones
privilegiadas, conforme a lo que se preve para esta reglamento en la ley y en al nurmaral
2.3.3. del presente Capltulo.

2.7. Aviso a la Superintendencia de Sociedades. Quienes s2 encuentren someidos al
régimen de autorizacion general, una vez vencido el termino de la oferta para suscribir, el
regresentante legal y el revisor fiscal (si lo hubiere), deberan comunicar a la Superintendencia
de Sociedades, delallando la informacion exigida por el articule 392 del Cadigo de Comercio,
sus adiciones o modificaciones.

2.8. Procedimiento para otorgar la autorizacion particular v obligaciones posteriores.
Para expedir el acto administrativo que contiene la autorizacion particular para colocar
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto o acciones privilegiadas se tendra
en cuenta lo siguienta:

2.8.1. La Superintendencia de Sociedades revisara que la soliciiud se haya acompafado de
todos los documentos indicados en esie capitulo y en |a ley aplicable, necesarios para
el inicio del esludio,

2.8.2. En caso de faltar documeniacidn, la Superintendencia de Sociedades procedera a
requerir al solicitanie para que complele la solicitud, Transcurrido el plazo ctorgado sin
que se reciba respuesta dara lugar a que se entienda desistido el tramite,

2.8.3. La Supenniendencia de Sociedades puede solicitar para su andlisis y evaluacidn
cualguier informacidn adicional que considere pertinente para cada caso en parficular,
con &l fin de garantizar ia ransparencia de la operacion v la proleccion de los derechos
de los asociados.

2.8.4. Una vez la documentacion se encuentre completa, la Superintendencia de Sociedades
pracedera a su estudio de fondo.

2.8.5. Una vez obtenido ef permiso para la colocacion, |2 misma no estarda somefida a
formalidades especiales y podrd acraditarse por cualquier madio de prusba,

2.9. Sanciones por incumplimiento. Quenes incumplan las instrucciones derivadas del
presente capilule y estando en la obligacidn, no soliciten autorizacion para la emision de
acciones con dividendo preferencial y sin derecho a volo o acciones privilegiadas, podran ser
supeio de investigacion de conformidad con las facultades establecidas en la ley
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CAPITULO IN
REUNIONES DEL MAXIMO ORGANO SOCIAL Y DE LA JUNTA DIRECTIVA

TITULO I. GENERALIDADES DE LAS REUNIONES

3.1. Reuniones del maxime drgano social. Los asooados se reuniran de manera ordinaria
en junta de socios o asamblea general de accionistas por lo menos una vez al aho, en la
época fijada en los estatulos sociales v en silenclo de éstos, dentro de los tres meses
siguientes al vencimiente de cada ejercicio; también se reuniran en forma extracrdinaria
cuande lo exijan las necesidades imprevisias o urgentes de la socledad, segln convocsatoria
de los drganos o entidades competentes.

Para efecios del presenle capitule, se hara referencia a la Sociedad por Acciones
Simplificadas como 5 A.5.

3.2. Tipoe de reuniones. El maximo drgano social podrd reunirse a través de reuniones
ardinarias y extraordinarias, las cuales pueden ser presenciales, no presenciales o mixtas,
segun lo que s& pacte en los estatulos. Tambidn existen olras reuniones denominadas: i) por
derecho propio, i} de segunda convocatoria y i) universales.

3.2.1. Reuniones ordinanas; Son aquellas gue se celebran por o menos una vez al ang an
la epoca convenida en los estalutos de |a sociedad v, a falla de esta estipulacion,
dantro de los Ires meses siguianias al vencimiento de cada ejercicio.

3.2.2. Reuniones extraordinarias: Son aquellas que permiten atender asuntos de caracter
impravisios o urgentes y deben seguir las reglas establacidas en la ey v an los

estatutos,
3.2.3. Reuniones por deracho propio: Se encuentran previstas en la ley y deben efectuarse

el primer dia habil del mes de abeil a laz 10:00 am., en las oficinas del domicilio
principal donde funcione la administracion de |a sociedad cuando por cualguier
circunstancia no se haya convocado a la reunidn ordinara del maximo organo social.
Estas condiciones no son susceplibles de ser modificadas por acuerdo privado.

A este tipo de reuniones, kes son aplicables [as siguientes reglas:

a, Seenbende que no hay convadaltoria cuando ésla no se haya efectuado o cuando
la cllacldn s haya realizado con omisidn de alguno de los requisitos en cuanio a
medio, antelacion o persona lacullada para realizarla,

b. En las scciedades que no tengan oficinas de administracion en la sede de su
domicilio principal, no podra realizarse este tipo de reuniones por cuanto no se
cumple con el requisilo que sobre e particular exige el articulo 422 de Cadigo de
Comercio, 30 lbos administradores de la sociedad prohiben la entrada a las oficinas
da administracion, la reunion debera celebrarse en @ puera de acceso, puesto
que no es posible cambiar €l lugar sefalado por |3 ley para la celebracion de la
reunion por derecho prapio.

. 3ien las oficinas de adminisiracidn de la sociedad se labora habibualmente los
dias sabados, éslos =& congsideran habiles para efecltos de la reunion, salvo que,
de manera excepcional, alguncs de éstos no lo sean.
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d  Siempre gque proceda la celebracion de la reunion por derecho propio, Surge para
lpg asociados la posibilidad de ejercer el derecho de inspeccitn. en las
condiciones consagradas por |a ley,

g En las reunionas por derecho propio se puede deliberar con cualquier ndmero
plural de asociados sin importar @ nimero de acciones o cuotas sociales
representadas. Las decisionas podran tomarse con el volo favorable de por lo
menos la milad mas una de lales acciones o cuolas sociakes representadas, a no
SEr queé se trate de decisionss para las cuales 13 ley o s estalulos exijan una
mayoria especial, caso en el cual deberan lomarss con dicha mayvoria.

. En las SAS. el quorum para las reuniones por derecho propio, se podra
conformar con un numero de accionisias que no tiene que ser plural y cualquiera
sea la cantidad de acciones que represente.

3.2.4. Reuniones de sequnda convocatoria: COcumren cuando a pesar de haberse efecluado
la conviocatona en debida forma, 1a reunién convoGada, ordinaria o exiracrdinana no
puede celebrarsa por falta de quirum,

Dicha modalidad de reunion fiene los siguientes requisiios:

a8 Que la reunion ordinaria o exltracrdinaria, debidamente convocada, no se haya
levado a cabo por falla de quorum.

b. Que se conveque a la nueva reunion. En este sentido es preciso tener en cuenia
que cuando para la primera reunion ordinara se haya citado con la antelacidn
debida para gjercer el derecho de inspecoion, no serd necesario volver a citar con
la misma antelacitn, debido a gue el derecha de inspeccidn ya se concadid para la
primera reunion.

¢, Cue so raalice no anles de diez dias habiles nl después de treinta dias hatiles,
contados desde la fecha fijada para la primera reunidn.

d. Que exislta pluralidad de asociados para decidir, cualquiera que sea la cantidad de
parles de inferds, cuolas o accionas representadas, siempra y cuando se respeten
las mayorias especiales detarminadas en la ley 0 en los estalulos, sin perjuicio de
las normas especiales existentes para los emisores de valores, Asl, por elemplo, si
se lrala de una socedad de responsabilidad limitada y asisten a la reunidn un
nimero plural de socios que representan el 60% de la tofalidad de las cuotas en
que se divide el capital social. no podran aprobar una reforma estafutara porque
para aello s& requiere de un porcentaje no inferior al 70% del total del capital social,
pero an ningln caso, da las cuolas repraseniadas en la reunion

a. Enla 5AS, debe lenerse en cuenta que en la primera convocaloria para una
reunion de la asamblea de accionistas podra incluirse igualmente la fecha en que
habra de realizarse una reunion de segunda convocaloria en caso de no haberse
llevado a cabo fa primara reunian por falta de qudrum.

El qurum en este lipo social para [as reuniones de segunda convocatoria, se podrd
conformar con un numare de accionistas que no liene gue ser plural y cualguera
se4d la cantidad de acciones que represants,
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lgualmente, en la 5.A.5., los accionistas podrdn renunciar a su derecho a ser
convocados, asi como al derecho de inspaccion, par comunicacidn escrita enviada
al representante legal antes, durante o después de la sesion comespondienta. La
renuncia al derecho a ser convocados fambign puede efectuarse con la asistencia
a la reunion raspectiva, salvo gque antes de la iniciacion de la reunion, expresen su
inconformidad con la ausencia de convecalorna,

3.2.5. Reuniones universales: Pueden realizarse cualquier dia y en cualquier lugar dentro o
fuera del domicibo social, sempra que =2e encuentren reunidos la totalidad de
asociades vy no requieren convocatoria. Bajo el criterio de esta superintandencia, se
entiende &l domicilio como |a ciudad o municipio en donde se encuentra matriculada
lz socikedad,

3.2.6. Reuniones no presenciales; Habra reunion de la junta de socios, de asamblea general
de accionistas o de Junta directiva, cuando por cualquier medio, lodos los 50005 ©
accionistas o membros de junta directiva que asisten a la raunion, sequn sea al caso,
puedan iomar decisiones por comunicacion sucesiva o simultanea y siempre que s
cuente con el nomero de parlicipantes necesarios para deliberar segun lo establecido
legal o estatutariamente, conforme a lo dispuesto en el arficulo 19 de la Ley 222 de
1985 (Ver numeral 3. 26.4. del presente capifuio)

Para |a toma de decisiones por mecanismos elecironicos prevista en el arliculo 20 de
la Ley 222 de 1995; no 23 necesaria a existencia de convocatoria, por cuanto se exige
que todos os miembros del drgano colegiado expresen el senfido de su volo. (ver
numeral 3.28. del presente capifulo)

En la S.A.5. también se podra realizar reuniones por comunicacion simultanea o
sucasiva. En caso de no establacerse mecanismos estatutarios para la realizacion de
reuniones por comunicacion simultanea o sucesiva v para la adopcion de decisiones
por consentimiento escrito, se seguirén |as reglas pravistas en los articulos 19 a 21 de
fa Ley 222 da 18065,

3.2.7. Reyniones mixias: Son aquelias enfas que, conforme se determing &n la convocatona,
algunos de sus paricipantes asisten fisicamenta (presencialmentz) vy otros
virtualments (no presencialmeanta).

TITULO Il. CONVOCATORIA

El acto de convocalona a la reunidn del maximo argano social es una de los mas impartantes
dentro del funcionamiento de una sociedad, en especial para preservar valores de gobierno
corporativo como la transparencia v 1a claridad an las comunicaciones entre la administracian
¥ los asociados. En ese sentido, las reglas legales sobre este tema buscan que, sin sacrificar
la flexibilidad necesaria para la administracion de una sociedad, se informe de forma oporiuna,
clara v completa, a todos los socios, la fecha de una prixima reunidn, la modalidad bajo la
cual habra de realizarse vy los detalles que para ello sean necesarios y los temas que seran
dizcutidas. Por supuesto, |a intencién &3 gue se cuente con esa informacion, asi como con la
adicional gque sea necesaria para el adecuado conocimienio de los asuntos por parte de los
asociados, con una antelacion suficiente que kes permila infermarse y llegar a la reunion a
ejercer de forma consclente sus derechos. A continuacion, se presanta el resumen de las
reglas que se deben tener en cuenia;
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3.3. Reglas de convocatoria a la reunion del maximo érgano social. Para efectos de las

reuniones, deberan lenerse an cuenta las reglas de convocatoria previstas en la ley v en los
eslatulos sociales para cada evento, las cuales se resumen a continuacion:

3.3.1. Puarsonas facultadas para convocar: Unicaments puaden convocar a las reuniones da
la asamblea general de accionistas o de la junia de socios, las personas legalmanie
faculladas para ello. Es decir, los administradores, e revisor fiscal o |a
Superintendencia de Sociedades, an esle Ultimo caso, cuando le sea solicitado en
gjercicio de las medidas adminisirativas previstas en el articulo 87 de la Ley 222 de
1995,

En el tltimo caso, los principales lamados a convocar al maximo organo social son ks
organcs intemos de administracion y el de control de la sociedad y, de manera
subsidiara, podria suplir ese rol el suparvisor natural, sin perjuicio de las posibles
sanciones que se denven para aquellos que, teniendo el deber, no ejercen sus
funciones adecuadamente

Conforme a lo antenor, por regla ganaral los socios no pueden convocar direclaments,
salve que se trale de lo previslo para decidir sobre la accidn social de responsabilidad.
En el caso de la 5.A.5., los accionistas si pueden convocar directamenta si asi o
contemplan los estatutos.

3.3.2. Medio para convocar: Es el que se pacte por los asociados en los estatutos o a falta
de esta estipulacion, se seguira lo que indiquen las normas vigentes, esto es mediante
aviso publicado en un diano de carculacion en el domicilio pnncipal de la sooedad, Al
respeclo, es imporianie deslacar el valor de las estipulacionas aslatutarias para darle
fexibiidad a estos mecanismos de comunicackn con los socios, o que no
necesariamente ccuma cuando al mecanismo supielivo debe ser el aplicable.

3.3.3. Término de antelacién _para convocar: Para las reuniones en las que hayan de
aprobarse eslados financieros de fin de ejercicio, la convocatoria se hara cuando
menos con 15 dias habiles de anficipacién, En los demds casos, bastard con una
antelacion de 5 dias comunes.

En las sociedades por acciones simplificadas, las reuniones podran ser convocadas
cuando mencs con 5 dias de anlelacidn, incluidas aquellas en las que han de
aprobarse estados financieros de fin de ejercicio.

Los dias de antelacion para |a convocaloria se ceniaran desde el dia siguiente a la
fecha en que ésia se efectls, hasta la medianoche del dia antenor a la reunion; de
mode gque para eslablecer la antelacidn no se lendran en cuenla ni el dia de la
convocataria, ni el de la reunion. Si en las oficinas donde funciona la administracion de
la sociedad opera de manera ordinaria los dias sabados, se tendran como habiles para
tal fin. De modo coentrario, los domingos v festivos no serdn compulables en ningin
=

334 Contenido de la convocatoria: El contenido de |la convocatona es el que se especfica
an &l numeral 3.4. del presente capitulo,

3.4. Contenido de la convocatoria. La convocaloria debera tener cuanto menos, lo siguiente:

J.4.1. MNombre de la sociedad,
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3.4.2. Organo que convoca,
34.3. Fecha de |a reunion.
32.4.4. Hora de la reunian.

3.4.5. Ciudad.

3.4.6. Indicar si la reunion es presencial, no presencial o mixta. 5l [a reunkn es presencial,
la reunion del maximo organo social debe realizarse en al domicilio principal de la
sacledad (salvo los casos de reuniones universales) y se indicara la direccidn complata
que parmita individualizar plenamente el lugar donde se llevara a cabo la reunion. Para
la S.A.5., se aclara que la asamblea de accionislas podra reunirse en el domicilio
principal o fuera de &, aunque no esle presente un quorum universal, siempre y
cuando se cumplan los requisitos de qubrum y convocatoria pravistos en loe ariculos
20y 22 da la Ley 1258 de 2008.

3.4.7. Fara las reuniognes no presenciales y mixtas, sera nacesano advertir sobre el madio
utilizado para el desarrollo de Ia reunion (plataforma tecnologica, linea telefanica, entre
otras), & procedimiento para la verificacion de la identidad de los participantes v la
forma en la que se dara el uso de la palabra.

3.4.8. Orden del dia, cuando se trate de reunionas extraordinarias o en las ordinarias o
axtragordinarias de la S.A.5.

349 En los casos de fusitn, escision, transformacion o cancelacion de la inscripcidn en el
registro nacional de valoras o en bolsa de valores, debe hacerse expresa mencion de
la posibilidad que tienen los socios de ejercer &l deracho de retiro. (Ver capituio VW de
la presenfe circular. )

3.4.10. En el caso de las sociedades andnimas inscritas en el registro nacional de valores o
an boksa de valores, para el aumeanto del capital autorizado o disminucién del suscrito,
debe hacerse expresa meancion en el orden del dia de la convocatoria.

3.4.11. Cuando se trate de aprobar estados financieros, se sugiere indicar a los asociados que
fienen 8 su disposicion todos los documenios para el ejercicio del derecho de
inspeccitn. (Ver & Titwo I, numerales 3.6. al 3.12. del prasente capitulo).

3.4.1Z Las previsiones legales en materia de convocatoria para la S A5, son de caracter
supletivo, por lo que los asociados podran pactar en los astalutos reglas diferontes
sobre medio y personas facultadas para eonvecar. En easo de la antelacion para
comvacar, podran pactarse reglas superiores.

También en esle lipo social, los accionistas podran renunciar a su derecho a ser
comvocados a una reunion determinada de la asamblea, mediante comunicacion
@scrita enviada al representante legal de la sociedad antes,. durante o despues de la
sesidn comespondiente. Igualimente, si no hubseren sido convocados a la asamblea,
s2 entenderd que los accionistas que asislan a la reunidn correspondienta han
renunciado al derecho a ser comvocados, a menos que manifiesten su inconformidad
con la falta de convocatona antes de que |a reunion e lleve a cabo.
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La Superntendencia de Sociedades podra solicitar una copia de la convocaloria cuando o
estime pertinente, para verificar &l cumplimiento de las normas.

3.5. Orden de convocatoria por la Superintendencia de Sociedades. Los interezados
podran solicitar a la Superintendencia de Sociedades que ordene a los obligados a realizar
una convocatoria del maximo érgano social o hacerla directamente, cuando las sociedades
no 52 encueniren sometidas a la supenision de ofra Enfidad que cuante con |a facultad de
ordenar o convocar la reunian del maxmo drgano social, Para estos efectos, se aplicaran las
siguignles reglas:

3.59.1. Para sociedades inspeccionadas, se deberan acraditar la totalidad de los siguientes
requisitos:

a. Que el maxmo érgano social no se hubiere reunido en las oportunidades sefaladas
por la ley o por los estatuios,

b. Que |a solicitud sea elevada por uno 0 mas asociados representantes de no mencs
del diez por cientd del capital social o alguno de sus administradores.

¢, Que a 31 de diciembre del afio inmediatamente antenor la sociedad registre activos
iquales o superiores a cinco mil (5.000) salaros minimos legales mensuales
vigentes o ingresos iguales o superioras a fres mil {2.000) salarios minimos legales
mensuales vigentes.

J.2.2. Para socledades vigiladas o controladas: La solicitud ante la Supenntendencia de
Sociedades, procedera en cualguiera de los siguientes casos:

a. Cuando ia sociedad no e hubiere reunidoe en las oporfunidades senaladas por la
ley o por los estatuins,
b. Cuando se hubieren comelida irreqularidades graves en la administracion que
deban ser conocidas o subsanadas por la asamblea; y
¢. Por soficitud del nimero plural de accionistas determinado en los estatulos y a lalla
de esla fjacion, por €l que represente no menos de ia quinta pare de las acciones
sUscritas.

La orden de convocar la asamblea sera cumplida por el representanta legal o por @l revisor
fiscal.

TITULO Ill. DERECHO DE INSPECCION

El derecho de inspeccion es tal vez uno de los principales instrumentos con gue cusnlan los
asociados, en especial los que no estan involucrados en la adminisiracion de la sociedad,
para acceder a infarmacion relacionada con su Inversidn. Desde esa punto de vista se rata
de un importante derecho cuyo ejercicio debe ser respetado no solo por los administradores,
quienes ademas deben buscar mecanismos practicos gue verdaderamente faciliten su
glercicio, sino también por los demas socios, ya gue consiste en uno de los principales
instrumentos que permiten el conirol de las inversiones en las sociedades de capital cerrado.

A continuacién, se destacan algunos aspectos basicos sobre su contenido, su ejercicio v las
implicaciones de no respetarlo por parle de adminisiradores ¢ revisores fiscales, Es
mmportante sefalar que los mismos asociadas, sea al momenle da la constitucion de la
sociedad o en elapas posteriores, pueden establecer algunas reglas que busgquen garantizar
un epercicio practico y efective de este derecho de informacion a los socios, sin gue por el
se afecten las labores de adminisiracion de los demas funcionarios de la sociedad.
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3.6. Derecho de inspeccidn. El derecho de inspeccion &% una prarogativa individusl
inherente a la calidad de asociado consistente en la facultad que tienen de examinar,
directaments o mediante persona autorizada para el efecio, los libros y papeles de |a socledad
an la cual realizaron sus aportes, con &l fin de enterarse de su situacion administrativa,
financiera, contable y juridica,

Este daracho, de manera correlativa, implica la obligacion de los administradores de permitic
al examen de la refenda informacion, en los términos vy condiciones que exigen tanto las
normas contables, como las normas propias del ordenamiento societario v los estatulos
soCiales de cada sociedad.

36.1. Personas autorizedas para ejercer el derecho de inspeccion: Los asociados podran
glercer este derecho por conducta de un represeniante debidamente facultado o asistir
acompafnado de un profesional con el conocimienio 1&cnico para examinar los papeles
da la sociedad. En este caso el asociado sera responsable del uso indebido que de la
informacidn legue a hacar ese lercero.

3.6.2. El derecho de ingpeccion en las reuniones universales: En las reuniones de caracter
universal sin previa convecatoria en las que se consideren estados financieros de fin
de sjercicio, hay renuncia tacita del ejercicio del derecho de inspeccion sobre los ibros
y documentos sociales, en &l entendido que la asistencia espontanea de la lotalidad
de ks asociados, con la Intencidn de conformar el maximo drgano social y aprabar os
eslados financeros, parmite prescindir de la antelacidn para ese efecto,

No ocurre lo misma en |as reunionas por derecho propio, en las que el presupuesio
para su procedencia es ka indebida convocatona o [a falta de ella, evento en el cual,
los asociados estan habilitados para ejercer el derecho de inspeccion segun el tipa
societario, sin que sea necesario dar un nuevo t&rmino para su ejercicio, (Ver numeral
323)

36.3. Renuncia del derecho de inspeccion enla S.A S En la 5.A.5., los accionistas podran
renunciar a su deracho a ser convocados, asl como al derecho de inspeccidn, por
comunicacidn escrita enviada al representante legal de la sociedad antes, durante o
despuas de la sesidn correspondiente. La renuncia al derecho a ser convocados
también puede efectuarse con la asistencia a la reunion respectiva, salvo que antes
de la iniciacion de la reunion, exprésen su inconformidad con la ausencia de
convocalora. Este no es aplicable a los demas tipos societarios.

3.7. Oportunidad, lugar v condiciones generales para el ejercicio del derecho de
ingpaccion. Dependiendo del tipo societario, existen limitacionas temparales para ejarcer al
derecho de inspeccion.

La aportunidad para ejercer el derecho de inspeccitn varia dependiendo del tipo societario,
tal y como se indica a continuacion

; ’ En cualguier momento, segin el arliculo
i L R 314 del Cadigo de Comercio,

|En cualquier momento, segin 1 el articulo
|328 del Codigo de Comercio.

Sociedades en comandita
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Sociedades de  responsabilidad | En cualquier momente, seqin el articulo
limitada | 369 del Cédiga de Comercio,

Dentro de los quinca (15) dias habiles
r anteriores a las reuniones de la asamblea
general de accionislas, en que se vayan a
considerar los estados financieros, sequn |
los articulos 379, 422 v 447 del Codigo de
[ COmercio.

Durante los cinco (3) dias habies
antarioras a la reunidn an la que se han de
aprobar estados financeroz de fin de
gjercicio, a menos que an los estatutos
sociales se convenga un término superior,
segun el articulo 20 de la Ley 1258 de
2008,

Sociedades anonmas

Sociedades par acciones
simplificadas

Fespecio del lugar para el ejercicio del derecho de inspeccion esle sera egercido en las
oficinas de la administracion que funcionen en el domicilio principal de la sociedad,
independientemente del po socielano de que s lrate. No obslanle, los administradores
podran disponer que se ejerza madiante el uso de reposiloros de informacion digital u otros
instrumentos tecnoldgicos que salvaguarden la reserva de la informacidn. En todo caso, sin
impaortar gl medio a través del cual se lenga acceso a la informacion, los asociados son
responsables de su uso adecuado v de los perjuicios que le pueda causar a la sociedad y del
acceso a la misma por parle de quienes no lengan derecho a ello. (Ver numeral 3.8 del
presente capifulo}

=i por alguna razon el asociado se ve impedido para gjercer su derecho de inspeccion o surge
una controversia en relacidn con éste, de conformidad con el articulo 48 de la Ley 222 de
1895, tal circunstancia debera ser puesta en conocimiento de la enfidad que ejerza inspeccién
y vigilancia o control de la sociedad, para gue adopte las medidas a que hubiere lugar.

El ejercicio del daracho de inspacoitn no podra atentar contra la buena marcha de la socedad,
por o que si bien, por ejemplo, |3 asislencia diaria del azociado a ejercer su derecho estaria
amparada por el hecho de que |a ley determina que en algunos tipos societanios se puede
hacer en cualquier Hempo, 1al conducta podria afectar el funcionamianta de la adminisiracian
v podria constituir un exceso an el gjercicia deal referido derecho.

3.8. Alcance del derecho de inspeccion. Para ejercer y permitir el ejercicio dal derecho de
Inspaccion, e debearan lener en cuenta os siguientes aspectos:

3.8.1. Elderecho de inspeccidn se circunscribe a aquelos asuntos v documentos gue kengan
relacion directa con las materias o asuntos propios de la reunion ordinaria del maximo
organo social v siempre gue no se trate de documentos que versen sobre secratos
indusinales o informacion que de ser divulgada pueda ser utiizada en defimento de
la sociedad.

Al respecto, la Comunidad Andina - CAN - ha definido el secrelo empresarial, como
cualquier informacion no divulgada que una persona natural o juridica lkegitimamenia
posea, que pueda usarse en alguna actividad productiva, industrial 0 comercial y que
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sea susceptible de transmitirse a un tercero, en la medida que dicha informacion
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 260 de la Decision 486 de 2000.

Lo anterior cobra relevancia en los eventos en gue los accionistas de una sociedad
tengan a su vez la calidad de compelidores, por lo gue dependiendo del caso habra
que revisar si existen razones validas y suficientes para restringir el acceso a cierla
informacian por perienecer éslos a un mismo sector productive yio mercado,
resultando evidente la posibilidad de competencia entre los mismas vy, por tanto, de
que la informacion que conozcan an ejercicio del derecho de inspeccion sea utilizada
en defrimente de la sociedad sobre la que s2 ejerce [a inspeccion, ¥y en bensficio de
los accionistas competidores, en cuyo caso resultaria razonable imponer [a restriccidn
de acceso a deferminada informacion de relevancia comercial v que de darse a
canocer a terceros puede perjudicar los intereses de 13 sociedad v sUS asociados,

382 Enmaterade reserva documental, los asociados podran examinar libros y papeles dal
comarcianta, con la obligacion de mantener en confidencialidad la informacion que
tenga cardcter reservado. Mo es posible solicitar que se ponga a disposicion de los
accionistas documentos distintos de los sefalados en las normas comerciales.

38.3. En malera de proteccion de datos personales, conforme a lo dispuesio en el arliculo
13 de la Ley 1581 de Z01Z, los datos personales podran suministrarse 2 terceros
autorizados por &l Tilular o por 1a Ley, lo anteror significa que respeclo de asunlos
tales como el salanio o remunearacién gue reciban los administradores de una sociedad,
el legisladar ha incluido a los asociados como sujetos autorizados para conocer, en
ajarcicio del deracho de inspeccidn, la informacidn detallada e individualizada sohbre
sU remuneracion con cargo al patrimonio social,

38,4, Respecto de operaciones especificas que se realicen en al marco del gire ardinario de
los negocios de la socedad, baslard con gue los asociados sean informados
adecuadamente sobre |a gestitn da la administracion v el aspecto economico de |a
sociedad y tengan & conocimiento suficiente para poder participar activamente en la
reunian del maximo drganc social en b que a esos temas se refiera. El objetivo es que
los asociados puedan documentarse suficiente y adecuadamente de forma que esto
permila una activa participacion v un ejgrcicio informado de derechos politicos en la
asamblea general de acconisias,

385, Los libros de contabilidad y documentos de la sociedad no pueden ser sacados de las
oficinas de la socledad, so pratexio de poder ejercer el derecho de inspeccidn, por
cuanto, de una parte, la ley no prevé dicha posibilidad v de oira, dichos libos v
documentos deben estar a disposicion de los demas asociados en forma permanente
0 dentro del lEermino sefalado en la ley, dependiendo el tipo de sociedad de que se
frate, para garantizarle a los asociados la posibilidad de ejercer su derecho
adecuadamente. Esa restriccion, en especial en cuanto a los documenios de |a
sociedad resultaria naturalmente morgerada sl una sociedad decide poner a
disposicion de los asociados informacion por medios virluales, sin qua esa
circunstancia los releve del deber de mantaner la reserva sobre fa misma.

3.8.6. El maximo drgano social podra reglamentar el ejercicio del derecho de inspeccion a fin
de evitar el entorpecimiento de la actividad comercial de la empresa y dispaner
aspectos como el horario para su ajercicio, los mecanismos para la consulta de la
documentacion, la necesidad de programar cilas para el ejercicio individual del mismo,
sin gque fal reglamentacion pueda, en ningln case, comporlar una violacion de las
normas gue amparan el derecho de inspeccitn de los accionistas
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3.8.7. La informacion que &l administrador debe poner a disposicion es por regla generzl, |a
correspondiente al dltimo ejercicio, pues los documenlos propios &8 ejercicios
anteriores, en principio fueron objeto de fiscalizacion individual en Iz opartunidad legal
correspondiente.

Sin embargo, es preciso sefalar que el legislador ha definido los limites frenta al
alcanece, la oporiunidad y los sujetos a quienes les asiste el derecho de inspeccian;
por tante, le corresponde a la administracion estudiar la informacion que sera
presentada a la asamblea de accionistas con el fin de determinar cual sera la
extension del derecho de inspeccion, determinando la razonabilidad de la
informacian y la documentacion puesta a disposicion de los accionistas, leniendo
en cuenta que podrian existir operaciones o registros que para su entendimiento,
analisis vy comprension, requieren de la exhibicion de doocumenlos que
eventualmente pueden abarcar un periodo de tiempo mayor al ejercicio que
actualmente se presenta a consideracion de |a asamblea.

3.9. Documentos objeto del dereche de inspeccion: Son objelo de inspeccidon lodos los
libros que lleva la sociedad y los demas documentos que establece la ley:

3.9.1. Libros de contabilidad con los comprobanies y documentos que justifiquen 105 asientos
consignados en los mismaos;

3.8.2. La correspondencia que |la sociedad dirija v [a que reciba que esté relacionada con las
negocios sociales, loda vez que forma parte de los papeles del comerciante;

3483, Los libros de actas de asamblea o junta de socios v de junta directiva (si aplical;
3.8.4, Ellibro de registro de socios y de accionistas (o de acciones);

3.9.5. Los estados financieros de fin de ejercicio y los demas documentos que la junla
direciiva o 2l representante legal presentan al maximo drgano social, asi como los
enunciados en el articulo 446 del Codigo de Comercio:

Conforme numeral 4° del articule 446 mencionado, el representante legal debe presentar una
evaluacidn de su gestion y la recomendacion sobre las medidas que al maximo drgano social
le corresponderia adoptar. Esle escrito, gue debe preparar el representante legal, es diferente
del informe de gestion establecido en articulo 47 de la Ley 222 de 1995, &l cual comesponde
a aqué! en &l cual se indican ks acontecimientos acaecidos después del gjercicio, la evelucion
previsible de |a sociedad y las operaciones celabradas con los socios y adminisiradores.
Adicionalments, se debera tener en cuenta si por la exstencia de disposiciones especiales,
sea necesario preparar olro tipo de informes al maxime drgano social, como por ejemplo
ocurre frente a las Sociedades de Beneficio & Interés Colectivo,

El legislador ha senalado de manera taxativa cudles son los documentos que deben ser
pugslos a disposicion para ser examinados en el marco del derecho de inspeccion en las
sociedades por acciongs, De conformidad con lo anlerior, no todos los documentos vinculados
con las operaciones y negocios deben ponerse a disposicion de |os accionistas de una
socledad andnima, sino los referidos en este numeral y teniendo en cuanta el alcance general
definido en &l numeral antarior.

Atendiendo lo anterior, para efectos del derecho de inspeccitn, previo a la reunidén ardinaria
del maximo drgano social. no es posible solicitar gue se ponga a disposician de los accionistas
documentos distintos de los sefalados en los articulos 379 v 446 del Codigo de Comercio,
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tales como confrato comerciales, laborales, presupuestos de la compafia. entre ofros; por
cuanto la ley no previd dicha posibilidad

Conforme a las reglas expresadas en ol numeral 3.7, del presente capitulo, en las sociedades
colectvas, en comandita y limitadas, los asociados tienen derecho a examinar en cualguier
tiempo, por si o por medio de un representante, la contabilidad de la sociedad, los libros de
registro de socios y de aclas y, en general, todos los documentos de la sociedad, sin perjuicio
de la excepeion contenida en el articulo 48 de la Ley 222 de 1995 respecto de los documentos
que versan sobre secretos industriales o informacitn gue de ser divulgada pueda ser ulilizada
en defrimento de la sociedad.

3.10. Precisiones sobre el informe que presenta la junta directiva a la asamblea general
de accionistas. El informa de la Junta Directiva sefalado en el numeral 3° dal adicula 446
del Codigo de Comercio, para que sea complato, deberd describir los acontecimientos
imporiantes acaecidos después del ejercicio, la evolucién previsible de la sociedad, las
operaciones celebradas con socios v administradores, asi como los documentes previstos en
las normas que se enumeran a confinuacién;

3.10.1. Detalle de los egresos por conceplo de salarios, honorarios, vidticos gastos de
raprasantacidn, bonfMicaciones, prestacionas en dinera y en especie, erogaciones por
concepio de transporte vy cualquiera ofra clase de remuneraciones que hublere
percibido cada uno de los directivos de la sociedad,

La mformacion cormespondienta a los egresos debe ser detallada, es decir, no sdlo
deben discriminarse los diferentes conceptos que constituyan la remuneracion de los
directlivos, sino que dicha remuneracion debe serinformada respecto de cada uno de
ellos, individualmente considerados

3.10.2. Las erogaciones por 08 mismos conceplos indicados en el literal anteror, que se
hubieren hecho en favor de asesores o gestores vinculados o no a |a sociedad
mediante contrato de trabajo, cuando la principal funcion que realicen consisla en
tramitar asunios ante entidades publicas o privadas, o aconsajar o preparar estudios
para adelantar lales ramilaciones.

Se resalta que se deben informar los pagos por concepto de salarios ¥ honorarios a
asesores 0 gestores, cuando la principal funcion que realicen consista en framitar
asuntos ante entidades pdblicas o privadas, o aconsejar o preparar estudios para
adelantar tales actividades, Este numeral no resulta aplicable respecto de asesorias
gua no tengan la mencionada finalidad.

3.10.3. Las transferencias de diners y cemas bienes, a litulo gratuilo o a cualquier olra que
pueda asimilarse z esle, afecluadas en favor de personas naturalas o jurldiﬂas-

3.10.4. Los gastos de propaganda y de relaciones publicas, discriminados unos y ofros.

3.10.5. Los dineros u otros bienes que la sociedad lenga en el exterior v [as obligaciones en
monada exiranjera.

3.10.6. Las inversiones discriminadas de |2 sociedad en ofras sociedades, nacionales o
extranjeras.

3.11. Solicitud de copias durante ejerciclo del derecho de inspeccién. La inspeccian
apunta a verificar el contenido de los documentos sin gque tengan derecho a pedir copias, por
lo que el hecho de que la administracion de la sociedad se niegue a sumninistrarlas a los socios
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no configura viglacidn alguna del citado derecho; no obstante, la Junta de Socios o la
Asamblea General de Accionistas, podra determinar la viabilidad de conceder ceerla libertad
a favor de los asociados, para que al examinar los distintos papeles de la empresa en el
ejarcicio del derecho de inspeccion, se les permila sacar directamenie o solicitar a la
administracian las copias que a ben fengan

Cuando se tengan repositoros de informacion digital con ocasion de reunionas virtuales o
mixtas, no podran los asociades o sus representantes, reproducic su contenido, salvo
autorizacion expresa del adminisirador de la sociedad y se reilera gue incluso en eslos casos
se mantiene el deber de preservar la resarva de esa informacion.

Asimisma, coma sa trata de una labor de fiscalizacidn con finalidades puramentea informativas,
o5 socios no estan facultados para hacer anolaciones de ninguna clase sobre l0s documentos
facililados ni para conocer ¥ mucho menos difundir la informacion amparada con reserva
documental, como los secretos técnicos, industriales, empresariales o de polilica comercial ni
entorpecer la marcha administrativa de la gerencia.

A sy ver, respecto del alcance del derecho de inspeccion, es precso tener en cuenta que este
derecha apunia a venficar el contenido de los documentos sin que se tenga derecho a pedir
copias ni a realizar anolaciones, enmendaduras o comentarios sobra los documentos que se
colocan a disposicion, En consecuencia, la administracion de la socedad podria nagarse a
suministrar copias y, a su vez, podria impeadir & realizacion de s reflendas anotacones sobre
s documentos objelo de inspeccion, sin gue esto constituya una violacion al ejercicio del
derecho de Inspeccion,

Sin embargo, teniendo en cuenta que de manera particular la normatividad no prohibe lomar
notas en olro documento? distinlo de los que son objelo de analisis, a julcio de esta
Superintendencia, fal conducta resultarla viable, desde luego sin perjuicio de la
responsabilidad del asociado por el uso indebido de la informacion que haga tanto &l mismo
como el lercero en guien delegue o acompane el ejercicio del derecho de inspeccion. Lo
anterior, no podria ser de otra forma por cuanto en un gercicio de verificacikin, analisis &
inspeccidn de documentacidn socielaria, es apenas Bgico gue el asociade tome notas que le
permitan enferarse y estudiar la situacion adminisirativa, financiera, contable vy juridica de |a
compaiia para, por ejemplo, formular preguntas en la respectiva asamblea de accionistas y
en general, para oblener la ilustracion suficiente para participar de as deliberaciones y ejercer
el derecho al volo en las reuniones del maxino drgano social.

3.12. Sanciones a los administradores y revisores fiscales por impedir el derecho de
inspeccién. Uno de los deberes de [os adminisiradores, de conformidad con lo dispuesio en
el articulo 23, numeral 6° de la Ley 222 de 1995, consiste en “dar frato equitativo a fodos los
socios y respelar el ejercicio del derecho de inspeccion de (odos eNos”.

El administrador que impsda el epercicio del derecho de inspeccion y el revisor fiscal que
conocienda de su incumplimiento se abstuviere de denunciarlo oportunamente, incurriran én
causal de remacion, La medida daberd hacerse efectiva por la persona u drgano compealentie
para ello o, en subsidio, por ta superintendencia que ejerza la inspeccidn, vigilancia o control
del ente

Asi mismo, las confroversias que se susciten en relacion con el derecho de inspeccion podran
ser resuellas por la Superinlendancia respecio de sus supervisadas y en caso de que
considere que hay lugar al suministro de informacion, impartira la orden respectiva.

0 gr. Hoja de papel, cuademo, aganda, block de notas, entre ofros.
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Los asociados que consideren que se les ha negado el ejercicio legitimo de su derecho de
inspaccion deberan dejar las constancias que consideren necesarias, de forma gue la
Superintendencia puada verificar de mejor manara los supuestos de una posible infraccion,

TITULO IV. TOMA DE DECISIONES

3.13. Derecho de voz y voto en las reuniones del maximo érgano social, Puaden asislir
a la reunion y ejercer su deracho de voz y volo, los accionistas inscritos en el Bibro de regisiro
de acdonistas.

En las socledades por cuctas o parles de interés la inscripcion en el libro de registro de socios
no determina su condicidn de tal y por lante podran asistir a la reunidn quienes se encuentren
inscritos como socios an el registro mearcantil,

Los asociados que se encueniren en las siguienies condiciones, no tienen deracho a participar
en las reuniones:

3.13.1. Cuando el accionista se encuenire en moara en el pago de as acciones que haya
suscrito, sin parjuicio de que pueda participar vy votar con relacion a las acciones que
haya pagado.

3.13.2. Cuando las cuotas o acclones hayan sido entregadas &n usufructo, salve que al nudo
propietario expresamente se haya reservado el ejercicio de los derechos polificos.

3.13.3. Cuando &l asociado, como deudor prendario, hubiere conferido los derechos politicos
A 5u acreedor prendano.

3.14. Derechos politicos de acciones embargadas. El tilular de las acciones embargadas
consarva los derechos polificos, es dacir, puade deliberar v votar en las reunionas dal maximo
drgana social.

3.15. Unidad de voto en las sociedades por acciones., Por regla general, cada accionista
debe votar con todas sus acciones en un mismo sentido, en las decisiones que 58 adopten al
interior del maximo drgano social de manera directa o por intermedio de su representante

Se exceplua de esta regle ala 5. A.5., donde los acoonisias en [os estalutos podran expresar
los derechos de volacion para cada clase de accidn, con indicacion expresa sobre ia
singquiaridad o pluralidad si a elio hubiere lugar. Cuando se trate de la eleccion de juntas
directivas o de otros cuerpos colegiados, los accionistas podran fraccionar su volo, siempre v
cuando los estatutos asi bo prevean, de o contrario, se deberd acudir al sistema de coclente
electoral v, por ende, &l voto no podra ser raccionado.

D& manera excepcional, cuando medie la desmembracion del derecho de dominio, es deair
que una accion pertensezca a varias personas como consacuencia de prendas, usufructos,
anlicresis, o frente a la transferencia de acciones a fitule de fiducia mercantd, el fitular puede
votar con algunas de las acciones en un mismo sentido y los titulares del derecho de volo de
sus restantes acciones podrian votar respecto de alguna o algunas da allas en sentido distinto.

Sl una misma parsona liena @l encargo de apoderar a varos accionistas, podra expresar de
manera diversa el senfido del volo de cada uno de elics, puesio que las acciones gue
represanta corresponden a tantas voluntades coma accionistas represente. Tal apoderado,
entonces, podra expresarse en tantos sentidos cuanias sean las volunlades qua s& encuanira
represantando.
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3.16. Representacion y poderes. Los asociados podran participar directamenle an las
reurdonas o hacerse raprasentar por un apoderado cuyo poder deberd cumplir con los
siguiantes requisilos kegales, asi como con cualquier otro que se haya eslablecido en los
estalutos.

3.16.1. Constar por escrito.

3.16.2. Indicar expresamente el nombre de la persona a la cual se olorga &l poder vy, si se
concede la facultad de sustituir, &l nombre del pasible sustituto,

Par lo tanlo, no e pusds recibir de los asociados poderes para las reunionas de
asambiea donde no aparezca plenamente idenfificado el nombre del respectivo
apoderado, ni dejar espacios en blanco para que lerceros delerminen dicho
representante

3.16.3. La fecha 0 época de la reunion o reuniones para las que sa confiere el poder, salvo
que se trate de poder general conferido por escritera poblica. (es el Unico caso en que
esa formalidad es obligatoria),

3.16.4. Los poderaes dlorgados en el exlerior no requenran formalidades adicionales.

3.16.5.Es posible otorgar poderes a personas juridicas, caso en &l cual podrd aciuar al
representante legal de la persona junidica, segun conste en el respectivo certificado de
ewslencia y representacion legal emitido por ka Camara de Comercio.

3.16.6. El poder que se haya otorgado para reprasentar a un socio durante una reurndn del
maxima drgano social que fue suspendida o que no pudo llevarse a cabo, mantiene
sus alcances respecio de la reunidn reanudada o nuevamente convocada, siempre
gue el socio poderdante adn mantenga la voluntad de hacerse representar por el
mandataric o apoderade citado en el escrito de poder

3.17. Prohibicion para representar a los asociados. La regla general para todos los ipos
sccietarios es que, salvo los casos de representacion legal, los administradores y empleados
de a socledad no pueden représentar acciones o cuotas distintas de las propias en las
reuniones de la asamblea o junta de socios, mientras eslén en ejercicio de sus cargos. En las
Sociedades por Acciones Simplificadas no resultaria aplicable esta siluacidn salvo que en sus
eslatulos se haya pactado expresamante,

Dicha represantaciin legal hace referencia tanto al cargo de representanie legal de una
persona juridica, come a los representantes de personas naturales, bien sea en calidad de
tutor, curador o ejercicio de la palia polestad (e.g. padres que representan a sus hijos
menores de edad). Debe tenerse en cuenta gue &l suplente que no ha actuado como principal
no se encuentra inhabililado

Los asociados pueden hacerse representar en las reuniones de la Junla de Socios o
Asamblea de Accionistas mediante poder olorgado por escrito en los términes anotados; sin
embargo, una vaz asuman la funcidn de administradores o empleados, s& encuentran sujetos
a las prohibiciones pravistas en el articule 185 del Codigo del Comercio. En consecuencia, los
asotados que ostentan la calidad de administradores, no pueden votar los balances y cuentas
de fin de ejercicio ni las de la liguidacion, ni mucho menos lo podrian hacer a través de
dalegados o mandatanos, an razén de la perentoria prohibicion prevista en el articule 185 del
Codigo de Comercio.
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3.18. Reglas adicionales para la participacion del asociado que comparezca a la
reunién de maximo organo social con su representante. Cuande el asoclado asistz con
su apoderade o representants a la reunidn de! maximo drgano social, deberd tener an cuenia
les siguientes lineamisentos:

3.18.1. Bl asoclade vy el apoderado no podran participar de forma simultanea en la misma
reunion ni, mucho menos, deliberar o decidir conjuntamente en elias. Ello no obsta
para gue se la parmita al asociado ser asistido por su apoderado como asesor suyo,
pero sin voz m voio.

3.18.2. Es posible que la lotalidad de los asociados decida otorgar poder a una sola persona.

3.18.3. 5l una cuota, parte de interés o accion pertenece a varias personas, los copropietarios
deberdn designar un representante comin y Unico gue ejerza los derechos
corraspondientes a la calidad de asociado

3.18.4. Los asociados podran suscrbir acuerdos entre ellos en orden a que delerminada
persona aclue como su representante en las reuniones del maximo organo social. La
representacion puede encontrarse deferida a cualguier persona natural o |uridica,
tenga o no ésta la calidad de accionista.

3.18.5. La representacion de las cuotas o acciones que hagan parte de una sucesidn illquida
corfasponde a las siguientes personas segln el caso;

a. Cuande hay un albacea {aguel a quien el lestador da al cargo de hacer gjecular
sus disposicones) con tenencia de bienes, comasponde a &l la reprasentaciin.

b. Skendo varos los albaceas, debe designarse un solo representante, salvo que
uno de ellos haya sido autorizado por el juez o el funcionario competente para el
efecto.

t. Sinohay albacea o éste no acepta el encargo, comespondera la representacion
& la persona que por mayoria de volos designen los sucesores reconocidos en
el juicio o &l respective tramite sucsesoral,

d. Cuande quisra gque no Se pueda elegir al administrador de la manera
anterormente sefialada, se olorgard a cada uno de los comuneros la facultad de
acudir al juez para que los convoque a una reunion de comuneros determinando
axpresamenta la fecha, hora y lugar de la reunion v asi, bajo su presencia,
efectuar el nombramienio del representante, en cuyoe caso podré hacerse por
cualguier nimern de sucesores que concurma. En el evento que no s logre el
referldo nombramiento, este comespondera al juesz, en concordancia con o
previsto en el inciso 2° del articulo 378 del Cddigo de Comarcio.

g. Los actos de administracion y conservacion o custodia realizados por los
legitimarios no reconocidos como herederos, no les confiere la representacion
de la herencia ni la facultad de elagir, por mayoria de volos, a la parsona gue
represente las acciones de |a sucesion,

f. En &l evento que no existan sucesores reconocidos, la representacidn le
comesponderd al curador de la herencia yacente (periodo que va entre |a
apertura de la sucesion tras el fallecimienio del causanle v la aceplacidn de
la herencia por los herederos). Serd necesaro promover ante & juez la
declaratora de 8 herencla yacente y |a designacion del curador qua |a
represente,
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3.19. Instalacién de las reuniones del maximo drgano social. En toda reunion del
maximg organd social debera elegirse presidente v secretano.

El presidente de la reunidn o el representante legal, debera verificar la calidad de asociado de
los participantes y la existencia y permanencia de quorum para deliberar, 5i se trata de una
sociedad por acciones, se debe acudir al libro de regisiro de accionistas para constalar quea el
asociado se encuentra inscrto. 51 se rala de sociedades por cuolas o partes de interés, la
calidad debe constar en el respeclivo cerlificado de existencia y representacion kegal.

El presidenta y secretario o |a comision aprobatoria, segun cormespondad, Seran responsables
del contenido y veraciklad del acla comrespondiente. (Ver numeral 3.26.2 del présente capitula)

3.20. Falta o péerdida del guérum para deliberar en las reuniones del maximo érgano
social. En caso de que no concura el ndmero de socios que integre el qudrum deliberatono
o que an el curso de la reunion se pueda constatar que este se ha perdido, no podra llevarse
a cabo o continuar con la reunidn, so pena de que las decisiones gue alli se toman se
consideren ineficaces.

Cuando en el desarmollo de la reunidn se pueda constalar gue se ha perdido el qudrum
deliberatorio, debera dejarse conslancia de ello en el acla y el maximo organo social podra
decidir st suspenda la reunion, la lermina en el estado en que se encuentre o conlinda
discutiendo temas bajo la advertencia de que cuakguier decision que se toma a partir de ase
momento, podria estar afectada por un vicio de validez,

Cuando convacado el respectivo ergano en debida forma, no se pueda efectuar ka reunion par
falta de qudarum, se debera realizar una reunion de segunda convocatoria no antes de 10 ni
despuds de 30 dias hdbiles, contados desde |a fecha fjada para la reunion fallida en los
terminos legales y conforme a lo dispuesto en e numeral 3.2.4 del presente capitulo.

3.21. Reglas sobre quérum en las reuniones del maximeo érgano social. Sin perjuicio de
la pasibilidad de pactar un quorum mas alto y cuando nada se haya previsto en los estatutos,
=@ debaran tenar en cuenta 1as siguientes raglas:

3,211 Para_la sociedad colectiva: se podrd deliberar con la mayoria numérica de los
asociados cualquiera que sea su aporie,

3.21.2. Para la sociedad en comandita simple v por acciones; Se podra deliberar con la
mayoria numerica de los socios geslores y con un namero plural de socios
comanditarios que reprasenien por lo menos la mitad mas una de las ceolas en gue
s5e divide el capital social.

3.21.3. Para |a sociedad de responsablidad limilada: Se podra deliberar con un numero plural
de socios que representa por lo manas la mitad més una de las cuolas en que se divide
el capital social,

3.21.4. Para |la sociadad andnima: Se podra deliberar con un ndmero plural de accionistas que
representa, por o menos, la mitad mas una de |as accionas suscrilas, salvo que en los
esiatutos se pacte un qudrum inferior.

3.21.5.Parala S A S Se podra deliberar con uno o varios accionislas que representen por o
menos, la mitad mas uno de las acciones susorilas,
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3.22. Suspension de las deliberaciones. Las deliberaciones del maximo drgana social
podran suspanderse cuando asi lo apruebe un nimero plural de asistentes que represents al
menos el 51% de las cuotas o acciones representadas en la reunion. En el mismo acto se
debera senalar el lugar, fecha v hora en que se reanudara la reunidn. sin que las
deliberaciones se puadan prolongar por mas de tres dias.

Para la limitacion temporal de las delibaraciones los plazos de dias sefalados en la ley se
entenderan habiles v se cuentan completos, por lo tanto, &i la raunidn lve inicio €l lunes a las
10 de |la mafana, el primer dia del plazo para continuar las deliberaciones serd el martes a
las 10 de la mafana, el segundo dia el miéreoles a la misma hora v el tercer dia &l jueves a
las 10 de la mafana, hora y dia en gque la reunion debe finalizar. Maturalmente, si para la
reanudacion se encuentran representadas la lotalidad de las acciones suscritas no existe
limite a la duracion de |as deliberaciones.

Para la reanudacion no seran necesarias nuevas convocatorias y podrdn asistir quienes no
ga encontraban en lg deliberacion inicial.

3.23. Mayorias en la toma de decisiones del maximo Argano social segin el tipo
societario. La regla general es que la toma de decisiones del maximo drgano social requiers
del voio favorabla de la mayoria de las partes da inferds, cuoias o acciones presentas en una
reunion en la que se haya alcanzado el quorum comaspondiente. Dicho esto, a continuacidn,
ge compilan las siguientes reglas sobre mayorias especiales, segdn el tipo societario:

3.23.1, Sociedad Colecliva: Cada asocado lendra derecho a un voto. Debido al caracter
cemado de este lipo de sociedades, ias sigulentes son las dacisiones que requiersn
voto unanime de los asociados:

a. La transferencia de paries de interés.

b. Elingreso de nuevos socios.

t. La enajenacidn de la totalidad o de la mayor parte de los aclivos sociales.
d. Las reformas estatutarias

g. Las que estatutariamente establezcan unanimidad para su aprobacin.

Salvo gue sa diga lo contrario en los estatutos, las demas decisiones se aprobaran
por mayaria absoluta de los asociados.

3.23.2. Sociedad an Comandila Simple: Cada gestor tendra un voto en |as decisiones de la
junta de socios. Los votos de los comanditarios se compularan conforme al numero de
cuotas sociales de las gue cada uno sea titular,

Las decisiones que requigren mayoria especial, son:

a. Las decisiones relativas a la administracion de la sociedad corresponden a los
qestoras quienas podran tomarlas en a forma prevista en los estatutos.

b. La cesidén de partes de interés de un socio gestor o colectivo requiere de la
aprobacién undnime de este tipo de socios; la cesion de |as cuotas de un
comanditario, del voto unénime de los demas comanditarios.

. Las reformas estatutarias se aprobaran por unanimidad de los socios colectivos y
por mayaria absoluta de los volos de los comanditarios y deberan elevarse a
escritura publica.

3.23.3. Sociedad en Comandita por Accionas: Cada sotio gasior lendra un valo i 1os volos de
los comanditarios se computaran conforme al nimero de acciones de cada uno de
eslos,
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La aprobacion de reformas estatutarias, salvo estipulacion en contrano, requenra de
unanimidad de lbs socios colectivos v mayoria de los volos de las acciones de los
comanditanos

3.23 4. Sogiedad de Responsabilidad Limitada: Cada socio tendra tantos votos cuantas cuotas

posea en la sockedad. Las decisiones de la junta de socios se tomaran por un nimero
plural de socios que represenie la mayoria absoluta de las cuolas en gue se halle
dividido el capital social, salvo que en los eslalules se disponga de una mayoria
SUPErior.

L& ley previd una mayoria especial para la toma de decisiones que impliguen reformas
eslalularias, en las que se requiere el voto favorable de un nimerm plural de asociados
que represanta, por lo menos, &l 70% de las cuotas en que se halle dvadido el capital
social,

3.23.5. Sociedad Andnima: Cada accionista tiene derecho a emibir tantos voltos cuanlas
accicnes posea. Las decisiones que requieren mayoria especial son:

a. Distnbucion de utikdades, que requiers el voto favorable de no menos del T8% de
las accipnes representadas en la reunidn, salvo que en los estatutos se fije una
mayoria decisona supenior.

b. Colocacion de acciones ordinarias sin sujecion al derecho de preferencia, para lo
cual =& requiere el volo favorable de no mencs del 60% de las acciones
reprasemtadas en la reunion,

c. Pago de dividendos en accionas para lo cual se requerira &l volo de no menos del
B0% da las acciones represeniadas an la reunidn,

Para las reformas estetutaras se reguiere el volo de la mayoria de las acciones
presenies yo debidamente representadas. En cualquier caso, los estatutos pueden
crear mayorias especiales para [a toma de decisiones.

3,236 5.A5.; Las delerminaciones se adoplaran madante el volo favorable de un numerno
singular o plural de accionistas que represente cuando menaos la mitad mas una de las
acciones presentes, salvo que en los estatuios se prevea una mayoria decisoria
superior para algunas o da las decisiones, sin perjuicio de regulaciones especiakes
atinentes al voto singuiar o maktiple que descarten la aplicacion de asta norma.

Para incluir & modificar las siguientes disposiciones en los estatulos socales, es
necesaria la aprobacion del 100% de las acciones suscritas que comgonen &l capital
suscrito:

a, Prohibicion de negociacion de acciones emitidas hasta por 10 afos.

b, Autorizacion previa de la Asamblea de Accionisiazs para ka2 fransferencia de
acciones.

c. Previsian de causales de exclusion de accionistas.,

d. Paclo arbitral o amigable composicion para la resolucidn da conflictos societanios.

e. Transformacidn de la S.A.5. en cualquiera de los lipos societarios consagrados
en el Codigo de Comercio.

3.24. Mayorias especiales an la toma de decisiones del maximo érgano social. Ademas
de lo mencionado en el numeral anterior para cada tipo societano, existen otras mayarias
especiales gue se deben tener en cuenta:
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3.24.1. Reparticion da ufilidades liquidas- Para distribuir por debajo del 50% las utilidades
liguidas o inclusc acordar la no distribuclén, se requiere el voto afirmative de un
nimero plural de asociados que represente por lo menos el 78% de las acciones,
cuotas o partes de interés que se encuentren representadas en la reunibn.

Cuando la suma de la reserva legal, estatutaria u ocasional excediere del 100% del
capital suscrto, el porcentaje obligatono de ulilidades liquidas a repartir sera del 70%,
a menas gue se oblenga la mayoria calificada del 78% de los volos presentes an la
FELINION.

En los términos del articulo 38 de la Lev 1258 de 2008, estas disposiciones han sido
excluidas en la 5.A.5. a menos gue en los estatutos se contemple o contrario,

J.24.2. Colocacion de acciones sin sujecidn al derecho de preferencia; Para colocar acciones
5in sujecion al derecha de preferencia, se requiere el voto favarable del 7% de los
volos presentes en la reunidn del maximo drgano social.

3.24.3. Pago el dividendo en acciones: Para pagar el dividendo en acciones, se requiere al
voto favorable del 80% de las acciones presentes, salvo que exista situacion de
control, pues en este caso solo procede respecio de los accionistas gue acepten recibir
al dividendo en forma de acciones iberadas

J.24.4, Apmobacidn de estados financieras: Los asociados que a su vez tengan la calidad de
administradores o de empleados de la sodedad no podran volar 05 estados
financieros ni las cuentas de fin de ejercicio. La mayoria decisoria para |la aprobacion
da 0% estados financieros, sa integrara por las cuotas, o acciongs de quienes tengan
aptitud para votar, esto es, descontando previamente aquellas de las que sean titulares
las personas inhabilitadas. Esta prohibicion no aplica para las 5.A.S., por disposicitn
de |a Ley 1258 de 2008.

3.24.5 Elecciin del revisor fiscal, Para elaegir al revisor fiscal se requiera la mayoria absoluta
de la asamblea o junia de socios. En las comanditarias por accionas, el revisor fiscal

sers elegido por la mayoria de votes de los comanditarios.

3.24 6. Orden del dia: En las reuniones extraordinarias no es procedente |a aprobacion del
orden del dia ya que deben ocuparse del gque fua propuesto en la convocatoria, sin
embarga, una ver agotados los puntos a tratar podran occuparse de otros lemas
siempre que asi lo decida la asamblea por mayoria de los volos prasontes.

3.25, Actas de las reuniones del maximo drgano social. Las decsionas de la junia de
socios o de la asamblea se haran constar en aclas aprobadas por la misma o por 1as personas
de la reunion que se designen para 1al efecto y firmadas por el presidenta y el secretano de la
misma.

En la glaberacién de las actas deben observarse las siguientes reglas:

3.25.1. Seran numeradas cronolégicamente y en forma continua, de modo que &l nidmero de
la primera reunion del afo lleve sl nimerc siguiente a la de la ditima reunién ded ano
anteriar.

3.25.2. Las actas deben incluir al menos, la siguiente informacion:
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Mumeara conseculivo del acta,

Ciudad donde se efectda la reunion.

Fecha y hora en |a que se realiza 1a reunion.

Fecha en que se convoco, salve gue se frate de una reunion universal.
Indicacidn de quien hizo la convocatoria ¥ la calidad en que la efectud.

Medio ulilzada para convocar la reunidn.

Lugar donde se llevo a cabo la reunidn.

Mombre de |la sociedad.

Verificacion del quorem y lista de socios que asislen en las sociedades de
personas o las acciones gue estan representadas en [a reunidn. Si concurren a
traves de apoderado, se ndicard su nombre y si €l asoclado &8 una persona
juridica o un incapaz, se indicara en que calidad aciia su representante.

j.  Elorden del dia

k. La indicacién de las personas que actiuen o se designen como presidenie y
secretario v el numerc de votos con gue fueron elegidos,

Las decisiones adoptadas con ef numero de volos que se emitieron a favor, en
contra o en blanco,

Las constancias escrilas presentadas por los asislentes durante la reunion,

Las designaciones aefeciuadas.

La fecha y hora de clausura de la reunion.

El original del acta debe firmarse por quienes actuaron como prasidente y
secretario de la reunién o, en su defeclo, por el revisor fiscal, asi como por las
personas comisionadas para aprobar el acta, en caso de haber sido nombiada
una comision para tal efecto.

q. Los estados financieros de fin de gjercicio, sus notas y demas anexos, asi como
los informes del reprasentanta legal, de |a junta directiva y del revisor fiscal, deben
incluirse en el cuerpo del acta o como anexos a efla, en la forma coma hayan sido
presertacos a los asociados durante la reunidn,

~FeToano®
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3.26. Lineamientos adicionales para elaborar las actas. Ademas de lo Indicado en el
nurmeral anterior, quienes acilen como secretarios en las reuniones del maximo drgano social
o de junla directiva, debaran tener en cuenta las siguientes instrucciones:

3.26.1. Al finakzar la sesidn, es convenienta hacer un receso para elaborar el acta con &l fin
de que sea sometida a aprobacion antes de que [a reunidn concluya v debera indicar
el nimero de volos con que ésta es aprobada. Si tal procedimiento no es factible, la
propia asamblea o junta de socios pusde nombrar una comision de dos o mas
personas para que la apruebe, (ver numaral 3. 19, del presente capitulo)

2.26.2, El original def acta debe firmarse por quienes actuaron como presidente y secrelano
de la reunidn o, en su defeclo, por €l revisor fiscal, asl como por las personas
comisionadas para aprobar el acta, en caso de haber sido nombrada una comision
para tal efecto.

3.26.3. En las sociedades con accionista Onico las determinaciones que e correspondan a la
asamblea seran adoptadas por aguel. En estos casos, el accionista dejard constancia
de tales determinaciones en actas debidamente asentadas en gl libro correspondiente
de la sociedad. Estas actas podran ser firmadas por 2l accionista Gnico.

3,264, En los casos de reuniomnes ne presanciales v an la toma de decisiones por escrilo, las
actas cormespondientes deberan elaborarse y asentarse en el libro respective dentro
de los 30 dias siguientes a la fecha en que concluyd la reunion o se recibieron los
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votos y deberan ser suscritas por el representante legal vy el secretario de la sociedad,
{Ver articulo 3.2.6. del presente capitula)

3.27. Errores en las actas. Cuando inadvertidamente en las actas se omitan datos exigidos
por la ley o el contrato, guienes hublaran actuado como presidente y secretario de la reunian,
pueden asentar actas adicionales para suplir tales omisiones. Cuando se frate de hacer
constar decisiones de los drganos, el acla adicional debe ser aprobada por el respectivo
Grgano o por las personas que este hubiers designado para el efecto.

Los simples emmores de transcripeion se deben salvar mediante una anotacin a pie de la
pagina respecliva o por cualquier otro mecanismo de reconocido valor técnico qua permita
avidenciar su cormeccion.

La anulacion de folios sa debe efectuar sefialando sobre los mismos, la facha v la causa de
la anulacidn, suscrita por el responsable de la anotacidén con indicacién de su nombre
completo.

J.28. Toma de decisiones sin necesidad de reunidn. El derecho societario colombiano
prevé que los drganos de una sociedad puedan tomar decisiones sin que para ello deban
reunirse. En estos casos, el representante legal de la socedad serd el encargado de enviar la
informacion necesara para la toma de |las decisiones de que se trate, para ko cual las
proposiciones comespondientes se deben redactar de modo gue se pueda votar en sentido
gfirmative o negativo.

Todos los asociados o miembros de junta gue lengan vocacion de ejarcer sus derechos
politicos seran destinatarios de la comunicacién mediante la cual se invite a la foma de una
decision por escrito. Al no fratarse de una reunidn, se debe prever al tiempo en 8l que s8
gspera recibir [a respuesta, sin gue este pueda exceder un Mes desde su envio.

En ningun caso, el silencio podra ser interpretado como un voto a favor o en contra, so pena
de resultar viciadas con ineficacia las decisionas, en los eventos an que algin miembro no se
manifiesia, o exceda el términag legal exigido,

Vencido el término para recibir los documentos, el representante legal informard a los
asociados o miembros de junia las decisiones que hubieren sido aprobadas o negadas. En
asta revisidon se deberdn considerar los plazos y la mayoria presista en la ley (5 dias y la
totalidad de los miembros del drgano respective).

En los casos de reuniones no presenciales o mixtas y del mecanismo de loma de decisiones
par escrito, las actas comespondientes deberan elaborarse y asentarse en el libro respectivo
dentro de los 30 dias siguientes a aquel en gque concluyo el acuerdo,

Finaimente, as praciso sefalar que bajo esta modalidad de toma de decisiones no es posibha
celabrar reuniones ordinarias del maximo drgano social,

TITULO V. JUNTA DIRECTIVA

3.28. Eleccion de miembros de junla directiva por parte del maxime drganc social.
Sempre que se trale de glegir a dos 0 mas personas para integrar una misma junta, comision
0 cusipo colegiado, se aplicara e sistema de cociente electoral. E| sistema de cociente
electoral, se aplicara de la siguiente forma:
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3.29.1. Sa suman el numero tofal de votes validos emitidos, incluidos los volos an blanco,

3.29.2 La ocifra anterior s divide por el numero de cargos principales a provear.

3.20.3_ El niomero de volos a favor de cada lista se dividira por &l coclente obtenido segin la
operacion realizada en el numeral 3.29.2,

3.29.4. El cociente obienido indica el nimero de cargos a que liene derecho cada lista.

3.20 5 5i se agolan las listas con cocientes en nimero entero, se acudira al residuo de cada
una de las operacianes

3.20.6. Los cargos restantes se proveeran en alencidn al numero mayar eblenidoe en el rasidug
por cada lista, hasta agotar el numero de miembros requernidos.

3.29.7. En caso de empate de los residuos, se decidira a ia suerte,

3.30, Reemplazo de un solo miembro de la Junta Directiva: 5i se trata de reemplazar a
un solo miembro, ya sea porque renuncic o porgue &s removido por el maximo argano social
v al suplente no puede reemplazarle, la nueva eleccion debera hacerse aplicando el sistema
del cociente electoral, eligiendo nuevamente Iz fotalidad de la junta directiva a8 menos que
lals) vacante(s) se provealn) por unanimidad o por la fotalidad de las cuotas o acciones que
confarman el capital de la sociedad.

3.3, Personas juridicas como miembro de Juntas Directivas, Las personas juridicas
podran ser miembros de junta directiva y ejerceran sus funciones como director a través de
sU represaniante legal,

3.32. Eleccion de miembros de junta directiva en la 5.A.5. La 5.A.5. no estara obligada
a lener junta directiva, a menos que sg pacle lo confrario en los estatutos sociales. En caso
de inexistencia de la junta directiva, |a totalidad de las funciones de administracion y
representacion legal le corresponderan al representante legal designado por el maxmo
trgano social,

En caso de pacltarse en los estatutos la creacion de wna junta direcliva, existe una gran
discracionalidad frente al nimero de miembros principales y suplentes y podran ser
deslgnados mediante el método que se prefiera.

En caso de designar este drgano, los estatutos deberdn incorporar las normas sobre su
luncionamiento, si no se hiciere, este organo sa regird por lo previsto en las normas de la
sociedad andnima.

3.33. Prohibiciones para ser miembro deo junta directiva. Minguna persona podrd ser
designada ni ejarcer, en forma simultdnea, un cargo directivo en més de cinco juntas, siempre
gue los hubiere aceplado. Esla reslriccion busca no solo favorecer una diversidad en la
composicidn de las juntas directivas de las socedades cerradas colombianas sino lambién
facilitar el ejercicio diligente del encargo de parte de los designados.

Tampoco podra haber en las juntas directivas una mayoria cualquiera formada con personas
ligadas entre si por matnmonio, o por parentesco dentro del tercer grado de consanguinidad
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] segl;rm de afinidad, o primero civil, excepto en las sociedades reconocidas como de
familia’.

Ninguna persona podra ser miembro de juntas directivas de dos personas juridicas que sean
competidoras.

3.34. Precisiones adicionales para las reuniones de junta directiva. La junta direcliva se
reunira de forma ordinaria y axtraordinaria segon lo previsto en los astalulos y podran realizar
reuniones presenciales, no presenciales o mixtas, segdn lo dispuesto en las normas vigenles
y en esta Circular.

Sa reunira y decidira con la presencia y los votos de |a mayoria de sus miembros. Esta norma
na se puede pactar en conlranio, pero es posible incluir un qudrum sepenor en los estatutos
socialas.

Las deliberaciones y determinaciones de la junta directive deben constar en actas, cuyos
ariginales han de asentarse en el libro correspondiente. En las actas se debe encontrar la
constanca histdrica de las deliberaciones del drgano directiva de la sociedad.
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_ CAPITULO IV
SUPRESION DE LA INSCRIPCION DE LOS LIBROS DE CONTABILIDAD EN EL
REGISTRO MERCANTIL

Al ratarse de consideraciones principalmente de orden contable, su conlenido ha sido
trasladado &l capilulo | de la CBC, denominado "Libros de contabilidad y papelas del
comerciante".
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CAPITULO V
ADMINISTRADORES

Los administradores son los encargados de la gestion permanente de los asuntos sociales. Si
bien el Derecho Societario reconoce |a existencla de un margen discrecional para el gjercicio
de su encargo, diversas normas consagran deberes de conducla especificos que deben ser
tenidos en cuenta. Tanto los asociados, 10 terceros vy 10s mismos administradores deben lener
claro el alcance de los deberes y responsabilidades que le corresponden a estos funcionarios.
En estas instrucciones se busca ilustrar a unos y ofros sobre el régimen legal vigente con lo
que se busca, mas alla de faciitar el cumplimiento de la ey, la reduccién de conflictos
infrasocietarios y el adecuado gjercicio de los derechos por parte de los inferasados.

TITULO I. GENERALIDADES Y DEBERES

51. Concepto de administrador. Se considera administrador al representante legal, el
liquidador, los miembros de |as juntas o consejos directivos, el factor v quienes de acuerdo
con los estatulos deterten o ejerzan funciones administrativas. Por lo anterior, no se trata solo
de un tema de nominacion del cargo sino del alcance de las funciones que a estes funcionarios
comesponden. Asl mismo, también se consideraran administradores a los suplenies da los
administradores, sin perjuicio de que solo puedan llegar a responder por sus deberes como
fal, cuando en casos de ausencia temporal o definitiva de los principaies, actien
efactivamanta,

E‘ucﬁrén sar administradores tanto personas naturales comao juridicas. En el caso de las
ultimas, la responsabilidad sobre el cumplimiento de los deberes v obligaciones recaera sobre
la persona juridica y sobre quien actlie como su representants legal

52, Principios y deberes generales que orientan la conducta de los administradores.
Los administradores deben obrar de buena fe, con lealtad y con la diligencia de un buen
hombre de negocios. Tales principios y deberes que deben orentar la conducta de los
administradores se deben enlender de la siguienta farma;

o.2.1. Buena fe: Es un prncipio de derecho que presume que las actuaciones de las
personas son legitimas, exentas de fraude o cualguier otro vicio. En el contexto de los
administradores. su apicacion significa gque deben obrar frente a todas las exigencias
de la actividad de |a sociedad y de los negocios que ésla celebre v no solamente
respecio de log aspecios formakes que su actividad demande. Se entiende eomo &l
obrar con la conciencia recla, can hanradez v lealtad.

5.2.2. Lealtad: Es &l actuar recto ¥ positive que le permite al administrador realizar cabal v
satisfactoriamente el objeto social de la sociedad, para lo cual debe evilar gue en
siiuaciones en las que se presente conflliclo de intereses, dicho administrador se
benaficie injustamente a expensas de la compafia o de sus asociados. Al respecto el
articulo 23 de la Ley 222 de 1995, reitera el deber de lealtad vy expresa que las
actuaciones de los administradores deben adelantarse en interés de la sociedad y de
forma expresa senala el legisladaor que s& debe considerar el interés de los asociados,
de manera que resulta claro que, si los inlerases de los asoclados se aparian de los
fines de la sociedad, deben prevalecer los interezes de esta Oitima.

5.2.3. Diligencia de un buen hombre de negocios; Hace relacion a gue las actuacionss de
los administradores deben ejecutarse con la diigencia que tendria un profesicnal, un
comerciante sobre sus propios asunlos, de manera que su actividad siempre debe ser
oportuna y cuidadosa, verificando gue la misma esté ajustada a |a ley y a los estatutos,

s Superiviendenica e Sacméade Intajunen para caalr £aa pmproan
ﬁ_ compritive, predatiia v pedunbln p e geascar mis empesa i ermghia m
WA B TS RS RGO B
wrtrrerer e parsain fadue gon o ] ﬂ ! g :
Iﬁ m O 1 - YL T ‘:-_Ii-l l'?”-l;-u STt e i
Tol Daged: 40 5 T R01000
[aderinia



Comqartica poe

(B; BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA —il
DE SOCIEDADES —

lo que supone un mayor esfuerzo y una mas alta exigencia para los administradores
en 1z conduccion de la empresa.

La diligencia del buen hombre de negocios, Heva implicitos deberes como e de
informarse suficientemente anles de lomar decisiones, para ko cual 21 administrador
debe asesorarse y adelantar |as indagaciones necesarias, el de disculir sus decisiones
especialmente en los drganos de administracion colegiada v, por supuesio, el debar
de wigilancia respeclo al desarrolic ¥y cumplimiento de las directrices y decisiones
adopladas.

5.3. Deheres especificos de los administradores. En cumplimignte de sus funcionas y
de los deberes generales descritos en el numeral anterior, los adminisiradores ambién
deberan fener en cuenta que sus acluaciones se ajuslen a los siguientes deberes espacilicos:

5.3.1, Adecuado desarroflo del objeto social, Los administradores deben adelantar las
gestionas para que sa lleven a cabo las actividades comprendidas en el objeto social,
lendientes a la consacucidn da los fines perseguidos en los estalutos sociales.

5.3.2. Cumplimiento de las disposiciones legales o estatutarias; Los administradores deberan
observar y velar por el cumplimiento de los eslalulos sociales, asi como por las
disposiciones legales y reglamanianas de cualquier naluraleza que deban ser tenidas
en cuenta para el adecuado funcionamiento de la sociedad y sus relaciones con
terceros, tales como aquellas de naturaleza laboral, fiscal, ambiental, comarcial,
contable, de proteccion al consumidor, de propiedad intelectual y respeto de las
normas sobre compelencia, proteccidon de datos personales, entre olras.

5.3.3. Velar porque se permila la adecuada realizacion de s funciones encomendadas a a
revigoria fiscal: Suministrar de manera oporuna la informackon necesaria, adecuada,
completa, organizada y soportada, para el cabal desarrolio de las actividades
relacionadas con la revisoria fiscal.

5.3.4. Guardar la reserva comercial e indusirial de Ia sociedad: Los administradores deberan
dar cumplimiente al articulo 1 del Cédigo de Comercio, el cual establece que los libros
Y papeles del comerciante no podran examinarse por personas distinlas de sus
propielanas o personas aulonzadas para ello, sine para los fines indicados en la
Conslituctdn Politica y mediante arden de autondad compelents. Esto incluye sl
ejercicio del derecho de inspeccion, con sus limitaciones {wer ef wlo I del capifuio 1T
de fa Circular Basica Juridica), el derecho de los revisores fiscales y demas
uncionarios de |a sociedad & acceder a |2 informacion necesara para el cumplimiento
de sus funciones v deberes, y el de as auloridades de supenision como @
Superintendencia de Sociedades, cuando requiera informacian especifica an &jarcicio
de sus funcionas legales,

5.3.5. Obligacion de abst flizar i I nte i cion_privileglada; Se
entiende que es informacion privilegiada aquelia a la cual 28lo bernen acceso directo
ciertas personas (como es el caso de jos administradores) en razon de su profesion u
oficio, la cual, por su caracter, esta sujeta a reserva, ya que de conocerse podria ser
utilizada con el fin de obtanar provecho o benaficio para si @ para un lercero.

Para considerarse privilegiada, Ia informacion debe tener la idoneidad suficiente para
ser ulilizada y a su vez debe versar sobre hechos concrefos y referidos al entorno
societario o al ambilo dentro del cual actua la sociedad.
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536 Algunos eventos en log que se confiqura uso indebido de informacion privilegiada: Se

considera que se configura uso indebido de la informacidn prvilegiada, cuando quien
la posee y esta en la obligacién de mantenara en reserva, incurre en cualquiera de las
siguientes conductas, independientemente de que su actuacidn le reporie beneficios
0 ne:

8. Suministro de informacion privilegiada a guienes no tengan derecho a acceder
a alla;

b. Use de informacién privilegiada con el fin de oblener provecho propio o de
terceros,

¢. Ocultamiento de informacidn privilegiada en perjuicio de la socledad o en
bensficic propio o de terceros, lo cual supone usaria sdlo para si y abslenerse
de transmitiriz a la sociedad, en perjuicio de ésig;

d. WUso indebido de informacion privilegiada, cuando existiendo la obligacion de
darla a conocer no se haga publica y sea divulgada en un medio cerrado o no
sa divulgue de manera alguna.

5.3.7. Algunos eventos en los que no se configura uso indebide de informacian privilegiada:
Se considera que no se configura el uso ndebido de |a informacidn privilegiada cuando
g presentan evenlos como los siguientes:

a. - Cuando &l maximo organo social aulorice exprasameante al administrador e
levantamiento de la reserva. En caso de que dicho levantamiento cause un
dafio a la sockedad, el administrador y quienes hayan autorizado el
levantamiento, deberan indemnizar los perjuicios que por ello hayan causado.

b. Cuando la informacion se les suminisire a las autoridades facultadas para
requerria previa solicitud, caso en el cual se debe tener en cuenta el articulo
15 de la Consfitucion Politica que consagra que, para efeclos tributarios,
judiciales v de inspeccion. vigilancia v contral, las autaridades puaden exigir la
presentacion de libros de contabilidad y demas documentos privados en los
términos qua senale la ley;

c. Cuando es puesta a disposicion de los drganas que tienen deracho a conocena,
tales como la asamblea general de accionistas, |la junta de socios, la junta
directiva, el revisor fiscal, los asesores externos v los asociados en ejercicio del
derecho de inspeccidn, teniendo en cuenta la limitacion establecida en el
ariiculo 43 de la Ley 222 de 1985

£ 3.8 Obligacidn de dar un trate equitativo a todos los asocisdos v respetar el sjercicio del
derecho de inspeccion de todos ellos: Los administradores deben obrar con
imparcialidad en el tratamiento de todos sus asociados, sin hacer distinciones enlre
mayortaros y minortanos,

De acuerdo con lo anterior, la administracion debe permitir a los asociados o a sus
representantes debidamente facultados la inspeccion sobre los libros y papeles de la
sociedad en los tBrminos establecidos &n la ley, es decir, gque debe garantizar el
electivo ejercicio de ese derecho suministrando los documentos solicitados por los
asnciados o sus apoderados, siempre v cuando no se trate de secrefos industrigles o
informacion que de soer divulgada pueda ser utilizada an detrimento de la sociedad,

En consscuencia, debe procurarse ung alencion diligente a las solicitudes de
informacion presentadas por los asociados y, en caso de tratarse del ejercicio del
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derecho de inspeccion en las nstalaciones de la sociedad, debe destinarse un lugar
apropiado en tas oficinas de la administracion que funcionen &n &l domicibo principal,
para que los llamados & eercer el derecho de inspaccion puadan realizar su consulla,

5.3.9, Oblkgacion de G icipar por sl o por inte sta parsons en Inlerés

personal o de lerceros, en actividades gue impliguen compelencia con la sociedad o

canflicio de intereses, sin autorizacion del maximo arganc social: El numeral 7° del
articulo 23 de la Ley 222 de 1935 en realidad incluye dos conductas diferentes. De un

lado supone un deber de abstencion en operaciones en las que se kenltifique confliclo
de mtereses, pero asi mismo, en actividades que implauen compelencia con la
sociedad, en ambos casos sin autorizacion expresa del maximo drgano social. Sin
embargo, la ey Impone que en ambos casos el administrador deba abstenerse,
informar al drgano competente v solicitar su autorizacion. (Ver numeral 5.4 del
presente caplfula)

54. Precisiones sobre el deber de abstenerse de participar por si 0 por interpuesta
persona en interés personal o de terceros, en actividades que impliguen competencia
con la sociedad o en actos respecto de los cuales exista conflicto de intereses: A
continuacidn, se aclaran los conceplos eslablecidos en fas normas y se imparten
orientaciones a los administraderes cuando se encueniren frente a un posible acto que
implique competencia con 1a sociedad o conflicto de intereses:

5.4.1. Alcance y definicion de actos de compeiencia: Entiende esta entidad que son “actos
de competencia® aqueflos gque implican concurrencia entre 2l ente societanoc v el
administrador, o un tercero en favor del cual ésle lenga la vocackon de actuar, toda vez
que cada uno de ellos parsigua la obtancidn de un mismo resullado, lal como oourme
cuando varios pretenden 3 oferta de unos productos o servicios o el posicionamiento
en un mercado en el gue ellos concurren.

Esla disposicion legal les prohibe a los adminisiradores gue parlicipen en aclividades
que impliguen competencia con la sociedad, sin calificar la forma como se desarmaolle
asa competencia; es decir, sin precisar 3i la actividad implica una practica restrictiva
de la competencia o compeatencia desleal. Para estos efectos o que trasciends es sl
hecho de participar en actividades que impliquen competencia vy nada mas,

En consacuencia, no puede &l administrador argumentar en su favor que los actos de
compatencia no tienen el calificaivo de deslealss, pues lal condicion no fua previsia
en la ley.

Para determinar si existen o no actos de competencia, serda necesario establecer
cudles son [as aclividades que conslituyen &l objeto social de la sociedad, su aclividad
economica, sus lineas de productos o servicios, el mercado al cual se encusntran
dingidas, el ambilo de accidn termitonial, entre otros.

242, Alcance v definicidn de conflicias de infereses: Existe conflicto de intereses cuando no

&5 posible B3 satisfaccion simultinea de dos inlereses; por una parle, &l gue se
encuentra an cabera del administrador o un tercero y, por |3 ofra, el inlerés de Ia
sociedad.

En este mismo seniido, se considera que exisle un conflicto de inlereses i el
administrador cuenta con un interés que pueda nublar su juicio objetivo en el curso de
una operacion deleminada, asl como cuando se presenien circunsfancias gue
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configuren un verdadero riesgo de que el discernimiento del administrador se vea
comprametido.

Algunos eventos posibles de conflicto de intereses:

a. Cuando un panente del administrador contrata con la sociedad o tiene un interés
aconamico 2n |la operacian;

b. Cuando al administrador celebra operaciones con personas naturales o juridicas
eon las cuales, tenga una relacién de dependencia;

¢. Cuando el administrador demanda a la sociedad, asi dicha demanda sea atendida
por &l representante lagal suplents;

d. Cuando el administrador celebra conclliacicnes laborales a su favor,

&, Cuando el administrador como representante legal gira titulos valores de |3
sociedad, a su favor;

f. Cuando los miembros de la junta directiva aprueban la determinacion del ajuste
del canon de arendamianio de bodegas de propiedad de dichos administradores;

g. Cuando los miembros de la junta directiva aprueban sus honoraros s dicha
facultad no les ha sido expresamente delegada en los estatutos.

9.4.3. Conflicto de intereses y competencia indirecta {por interpuesta personal La

participacidon en actos de competencia o de corfliclo de intereses por parte de los
administradores puede ser directa, cuando el administrador personalmenie realiza los
actos de competencia; o, indirecta, cuando el administrador a traves de un tercero
desarrolla la aclividad de compelsncia, sin que sea avidenle o noloria su presencia

Por e anteror, los administradores podrian estar incurriendo en competencia o
conflicto de interés por interpuesta persona cuando ademas de |os requisitos
axpuestos previameante, la sociedad calebra operaciones con alguna de las siguientes
PErsonas:

a. Elecdnyuge o compafero permanente del administrador, o las personas con analoga
relacion de afectividad;

b. Los ascendientes, descendientes y hermanos del administrador o dal conyuge del
mismo. Los cdrmyuges de los ascandientes, de los descendientes vy de los hermanos
del administrador o del conyuge del mismo;

¢. Los asociados del administrador, en sociedades que no tengan la calidad de
emisores de valores, o en aguellas sociedades en las cuales, dada su dimension,
el administrador conozea |a identidad de sus coONsoCIoS;

d. Parsonas con las cuales &l administrador, tenga una relacion de dependencia.

54.4, Actuacidn del administrador en caso de conflicto de intereses o competencia con |a

sociedad: El administrader es la persona llamada a identificar en cada caso si se
encuentra en situaciones que puedan representar actos de competencia o confliclos
de intereses que deba tener en cuenta. Por lo lano, debera esludiar cada situacion a
efeclo de determinar si pueda incurrle o esta desarrollando actos gque impliquen
competencia con la socledad o conflictos de interés u proceder conforme a los
siguientes lineamigntos:

a. En caso de que el administrador encuentre que esta en alguna de las situaciones
mencionadas, deberd abstenerse de participar en esas actividades saho
autorizacion expresa del maximo organo social.
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A estos efectos, se debe tener en cuenta que ia duda respecto a la configuracidn
de los actos de competencia o de conflicto de interés, no exime al administrador de
Iz obligacion de abstenerse de parlicipar en las actividades respeclivas

b. El administrador que incurra en conductas que impliquen conflicto de inlereses o
competlencia con la sociedad en wviolacién del régimen gue aca se explica,
respondera solidaria e ilimitadamente por los perjuicios que ocasiong con esa
conducta.

¢. Una vez identificadas las situaciones de conflicto de intereses o compatencia con
la sociedad, el administrader debera convocar al maxime drgang sodial, cuando
guiera que se encuentre legilimado para hacero o, poner en conocimianio su
siluackan a las personas facultadas para ello, con el fin de gue procedan a efectuar
la convocatona, en la cual se debera incluir como punto del orden del dia la solicitud
de autonzacion para la actividad qua |le reprasenta conflicto o competencia con la
sociedad.

d. Duranie la reunion, el administrador suministrara toda la informacion que sea
relevante para la toma de la decision. La informacion relevante debe tener |a
idoneidad suficiente para que el maximao organo social logre conocer la dimensian
real del asunto y pueda, asi, determinar la viabilidad de la autorizacidn gue e
interasa al administrador o, en caso contrano, abrar de olra manara.

e, Cuando el adminisirador ostente |a calidad de asociado, deberd abstenerse de
parlicipar en la decision v, n consecuencia, sus paries de inlerés, cuctas ©
aoccings no podran ser lomadas en cuenla para delerminar & quarnam, nl mucho
meanos la mayoria decisona.

i. Es preciso adverir que la prohibicion para los adminisiradores esta referida a la
participacion en los actos gue impliquen conflicto de intereses o competencia con
gl ente societario, En este orden de ideas, cuando &l administrador que tenga
alguna participacidn en un acio de compatencia o se encueninre en una situacian de
conflicto, sea miembro de un cuerpo colegiado —comao seria el caso de la junia
diractiva— para legitmar su actuacion no es suficente abstenerse de intervenir en
las decisiones, pues la restriccidn, como quedd dicho, tene por objele impedir la
participacion en actos de competencia o en aclos respecio de los cuales exista una
situacion de conflicto, salvo autorizacion exprasa del maximo érgano social, mas no
sU intervencidn en la decksidn,

5.4.5. Intervencion del maximo drgano social: El maximo organo social, al adoptar la
decision, no puede perder de vista que el bienestar de la sociedad es el objelivo
principal de su trabajo y de su poeder, razon por la cual habra lugar a la autorizacion
cuando & acto no perjudique los intereses de la socledad. Por tanto, para determinar
la viabdidad de la misma, |a junta o ka asamblea evaluaran, entre otros, 10s factores
economicos, la posicion de la sociedad en el mercado vy las consecuencias del acto
sobre Ins negocins sociales.

Fara la intervencion del maxima drgano social, deberan lenerse en cuanta o siguienta:

a. Cuands el administrador tenge la calidad de asociado, debera abstenerse de
participar en la respectiva decision y, en consecuencia, sus partes de interes, cuotas
0 acciones no podran ser tomadas en cuenta para determinar el gudrum, ni mucho
menos la mayoria decisoria.
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b. Los administradores que obtengan la autorizacion con informacién incompleta, falsa
0 a sabiendas de que |a operaciin ocasionaria peruicios a la sociedad, no podran
ampararse en dicha autorizacion para exonerarse de responsabilidad por sus actos
¥, en consecuencia, deberan responder frente a la sociedad, los socios o terceros
perudicados.

c. Lot socios que hayan autorizado expresamente |a realizacion de un acto respecto
del cual exista conflicte de interés o competencia con |a sociedad, que perjudique
los intereses de ésta, serdn respensables solidana e ilimitadamente por los dafios
que los aclos autorizados ocasionan, salvo que dicha autorizacion se haya obtenido
de manera engafiosa en los temminos del literal anterior,

d. Finaimente, sl &l maximo organo social no imparte su autonzacion, el administrador
debers abslenerse de ejecular los actos de competencia o aquellos generadoras
da la situacion de conflicto. En caso de desacate, podra ser removido de su cargo
y estard sujelo a le responsabilidad de que trata el adiculo 200 del Cadigo de
Comercio. Lo anterior, sin parjuicio de las consecuencias frenta a |a validez de los
actos especificos.

54.6. Nulidad de los aclos en conflicto de intereses o compelencia con la sociedad: En la
medida que lo dispuesto en el arficulo 23 numeral 7° de la Ley 222 de 1995 conslituye

una norma imperativa, € Decreto 1925 de 2009, incorporado en el Decreto 1074 de
2015 (DUR del Sector Comercio, Industna y Turismo), s consecuente en advertir gue
lcs actos de los adminisiradores gque violen este deber especifico de conducta son
susceplibles de declararse nulos. Para elio se deben lener en cuenta las siguientss
consideracionas.

a. La declaratoria de nulidad de los actos an conflicle de intereses o an compealencia
con la sociedad supone una declaracion judicial por parte del juez competente para
elio, El proceso judicial para obtener la declaratoria de nulidad absoluta de los actos
ejecutados en contra de los deberes de los administradores consagrados en el
numeral 7° del articulo 23 de la Ley 222 de 1995, se adelantara mediants el proceso
Iegalrnente establecida, de conformidad con el adiculo 233 de la Ley 222 de 1985;
sin perjuicio de otras mecanismos de solucidn de conflictos establecidos en los
estatutos (p.ej. arbitraje).

b. Salvolos derechos de terceros que hayan obrado de buena fe. declarada la nuidad,
se restituiran las cosas a su estado anferior, lo que podria incluir, entre oftros, al
reintegro de las ganancias ebienidas con la reslizacion de la conducta sancionada,
sin parjuicio de las acciones de impugnacion de las decisiones, de conformidad con
lo dispueste en el articulo 181 v siguientes del Cédigo de Comercia,

¢. Mediante este mismo framite, el administrador que obre contrariando lo dispuesto
en el articule 23 de la Ley 222 da 1995, serd condenado a indemnizar a quian
hubiese causado perjuicios. El juez competente, segun lo establecido en la ley,
podra sancionar a los administradores con multas yo con la inhabibdad para gjercer
el comercio, sin perjuicio de la responsabilidad penal que dicha conducta pudiese
ganarar,

5.5. Facultades de la Superintendencia de Sociedades en sede administrativa, en
caso de violacion a los deberes de los administradores. Existen facultades administrativas
vy judiclales respecio del cumplimiento de los deberes de los administradores. Si ben as cierto
Aue las infracciones a los deberes de los administradores, puadan dar lugar al inieio de una
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acluacion administrativa, también es cierto que el alcance de las facultades de la
Supenntendencia de Sociedades en sede administrativa o judicial es diferente.

En relacion con sociedades sujetas a supenisian, esta Supenntendencia puede pronunciarse
an sade administrativa sobre el incumplimiento de los deberes de los administradores, lales
como la existencia de conflictos de inlerés v aclos de competlencia, previa formulacidn de la
queja por quien se encuentre legitimado para hacerlo, conforme a lo dispuesto en el articulo
87 de la Ley 222 de 1095, moedificado por el articule 152 del Decrato 19 de 2012, y en particular

lo dispuesto en su numaral 3°.

En caso de existir mérito, se seguird el procedimienta administrative sancionatorio previsto en
gl articulo 47 vy siguientes de la Ley 1437 de 2011, De comprobarse la infraccion
comespondiente s& impondran las sanciones previstas an la ley.

Es de sefalar que, la intervencson en sede administrativa no comprande la competencia para
declarar nulidades, medidas caulelares, restituciones ni indemnizaciones producto de la
responsabilidad de los administradores, asunios gue conoceran y decidiran las arbitros
designados para ello, los juaces, o bien esta Enlidad en ejercicio de sus funciones
jurisdiccionales, en este Gltimo caso, de acuerdo al articulo 24, numeral 5°, literal b) del Codigo
General del Proceso, mediante proceso verbal y previa demanda, segin lo dispuesto en el
referido Codigo.

Por su parte, la Superintendencia de Sociedades, también ha sido inveslida por el legislador
de funciones de orden judicial y administrative complefamente regladas, En ese senlido, los
usuarios deberan evaluar adecuadamente cuales de las funciones asignadas a la Entidad
responden de mejor forma a sus expectativas v a |a intencion de satisfacer los intereses de
los efectados,

En ese sanfido, si la intencidn de un interesado es buscar que los efectos de un aclo del
administrador en conflicto de intereses se declaren nulos o que s2 pretenda la indemnizacion
de los perjuicios que este funcionario le ha causade a k3 sociedad al realizar aclos de
competencia en su contra, la presentacidn de una queja administrativa no zerd la via procesal
adecuada, pues &n ejercicio de sus funciones como supenvisor, se reitera, no puede declarar
nulidades o buscar b reparacion de eventuales perjuicios, La clardad con respecto a la
funcién y posibles resultados de una actuacion determinada debe ser tenida en cuenta para
que |a actuacion oportuna de [a Supermlendancia de Sociadades no cree falsas expactativas
o glargue innecesariamente kB resolucidn de kos conflictos empresanales.

Por dltimo, es preciso obsarvar que los aclos de compelencia desleal, son del conocimienio
exciusivo de la Superintendenca de Industria y Comercio, entidad a ta que |e Tueron asignadas
de acuerdo con el adiculo 24 numeral 1° del Cddigo general del proceso, funciones
Junisdiccionales.

TITULO IIl. OTRAS LIMITACIONES Y SUPUESTOS DE RESPONSABILIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES

5.6. Prohibiciones y limitaciones legales de conducta a los administradores. Ademas
de Ios deberss hasta aqui desarrollados, existen olras disposiciones que imponen
prohibiciones ¥ limitaciones a los administradores.
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56.1. Las prohibiciones a los administradores, entendidas como aquellas en las que el
leislador ha establecido de manera expresa que los administraderes no podran
incurrir en alguna de las siguientes conductas:

a. Represantar, salvo en los casos de repréesentacion legal, en las reuniones de [a
asamblea o junta de socios acclongs distintas de las propias, ni sustituir los poderas
que les sean conferidas:;

b. Wotar los balances y cuentas de fin de ejercicio ni las de liquidacidn, salvo los suplentes
que na hayan ejercido el carga en dicho periodo;

¢. Enajenar o adquiric, por &i o por inlerpuesta persona, acciones de la misma sociedad
mientras estén en ajercicio da sus cargos, salvo en operaciones ajenas a motivas de
especulacion y que cuenten con la aulorizacién de la junta directiva otorgada con las
dos terceras partes de sus miembros excluido el del soliciante, o de la asamblea
general, con el voto favorable de |la mayoria ordinana pravista en (oS astalulos,
aexcluido el del solicitanie;

d. Cuando se trate de administradores gue ostenten la calidad de accionistas, no podran
celebrar acuerdos con ofros accionistas comprometiéndose a wotar en igual o
daterminado sentido en las asambleas;

2. Ser designados o ejercer en forma simulidnea, un cargo directivo en mas de cinco
juntas aun tratandose de sociedades matrices ¥ sus subordinadas, siempre que los
hubiere aceptado;

. Formar en las juntas directivas, mayorias con parsonas ligadas entre s/ por matrimonio
0 por parentesco denitro del tercer grado de consanguinidad o sagundo de afinidad o
primero civil, excepto en [as sociedades reconocidas coma da familia. En este orden
de ideas, para que una sociedad tenga el caracter de familia, debe existir entre dos o
m&s so0cios un parentesco de consanguinidad hasta el segundo grado (padre, madre,
hijos y bermanos) o gnico civil (padre o madre adoptante e hijo adoptiva), o estar
unidos entre si matimonialmante, siempre v cuando los socios asi relacionados
ejarzan sobre |a sociedad un control economico, financiero o administrative”

66.2. Las fimitaciones a los administradores, entendidas como aguellas en las que las
dsposicionss del ordenamiento societario han establecido que el administrader no
puede actuar, salvo que tenga autorizacion del maximo organo social respactivo;

a. Las afribuciones van hasta el limife sefalado en los estatutos sociales, el cual esta
circunscrito en principio al desarrollo del objeto social. A falta de estipulacidn, los
administradores podran celebrar o ejecutar lodos los actos y contratos comprandidos
dentro dste, conforme al régimen de cada tipo de sociedad, de acuerdo con los
articulos 99 v 196 del Codigo de Comercio

b. Para la celebracibn o ejecucion de ciertas operaciones, los estatulos pueden
contemplar gue se requiera la aprobacion de un drgano supenor, como &l maximo
grgana social o la junta directiva, segin sea &l caso.

56.3. En relacidon con los adminisiradores de las socledades por acciones simplificadas, el
articulo 38 de la Lay 1258 de 2008 suprimit enfre ofras, [as limitacionas, prohibicionas
y autorizaciones previas que regquia el Cddigo de Comercio respecito de los
administradores de los demas tipos de sociedades, tales como la contenida en el
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articulo 185 del Cadigo de Comercio sobre la imposibilidad de los administradores de
votar los balances y cuentas de fin de ejercico o representar acciones ajenas, o
sustituir los poderes que les fueran conferdos; del articulo 202 v 404 del mismo cadigo,
para pertenecer maximo a cinco juntas directivas y lo relacionado con la imposibiidad
de negoclar acclones de la sociedad sin autorizacion previa, respectivamente

En consideracion & que el objeto social en la 5.A.5. puede serindeterminado, también
lo sera en ese evenlo, la capacidad de la sociedad y las facullades de los
administradores, salvo gue en los eslatulos se @ hubleren pactado limitaciones.

5.7. Conductas adicionales que dan lugar a la responsabilidad de los
administradores en el régimen societario. El régimen legal colombiano en maleria de
deberes y responsabilidades de los administradores ha significado que estos se puedan
encantrar ng solo en normas de orden societario o contable, sino en muchos ofros temas.
Dicho esin, a continuacidn, se presenian aigunos evenios adicionales en donde las normas
mercantiles incorporan supuestos de responsabilidad para los adminisiradores:

5.7.1. Los administradores que realicen aclos disposilivos sin que ia sociedad haya hecho al
reqistro en fa Cémara de Comercio de la escritura de constitucion o, si hay aporia de
inmuebles, &l cormespondiente en la oficina de registro de instrumentos pilblicos,
responderan solidariamente ante los asociados y terceros de las operaciones que
celebren o ejecutan por cuenta de la sociedad.

9.7.2. En caso de nulidad por objeto o causa ilicitos, (05 asoclados y quienes actuen como
administradores responderan ilimitada v solidanamente por el pasivo exlerno y por los
perjuicios causados, Ademas, quedaran inhabiliados para ejercer el comercio por el
ermino de diez anos.

5.1.3. Cuando el juez declara la nulidad de una decision de la asamblea o de la junta de
socios, los administradores podrian resultar obligades a:

a. Tomar las medidas necesarias para que se cumpla la sentencia, pues da lo
contrana su negligencia las hard responsables de [os perjuicios que ocasionen;

b. Indemnizar a la sociedad por los perjuicios denivados del cumplimiento de las
decisiones anuladas, con derecho a repelir contra los asociados que las
aprobaron,

9.7.4. Los administradores y el rewvisor fiscal (si lo hubiere), responden en sede judicial, por
los perjuicios que causen a la sociedad, a los asociados v a terceros por la no
preparacion o difusion de los estados financieros v por la indebida restriccion al
derecho de inspaccion de los asociados

Los adminiztradores que no permitan el desarrolle de las funciones del revisor fiscal,
lambien podran ser responsable de los perjuicios gue cause a 1a sociedad.

5.7.4. Cuando la sociedad andnima se forma, se inscribe o @ anuncia sin especificar gua
tiene la calidad "sociedad anonima® o de las letras "S5A7 los administradores
responderan solidariamente de las operaciones sociales que celebren.

5.7.6. Los administradores responderan solidanamante ante los asodados v lerceros por los
perjuicios causados cuando iniclan nuevas operaciones sociales a pesar de
encontrarse la sociedad en eslado de cesacion de pagos ¥ cuando no convocan de
inmedialo a los asociados para informarlos sobre dicho estado,
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2.7.7. Cuando se pueda verificar razonablemente el acascimiento de la cauzal de disolucidn
por @l no cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha, los administradores
sociales se abstendran de iniciar nuevas operacionas, distintas a las del gire ordinario
de los negocios y convocardn inmediatamente al maxime drgano social para infermar
de manera completa y documentada sobre dicha situacidn, con el fin de que el méximo
grgane social adople las decisionss pertinentes respecto a8 la continuidad o la
disalucidn y liguidacion de |a sociedad, so pena de responder solidariamente por los
paenuicios que causen & los asociados o a tercerns por &l incumplimiento de este deber.

Sin perjuicio de lo anterior, los administradores sociales deberdn convoear sl maximo
organo social de manera inmediata, cuando del andlisis de los estades financleras y
las proyecciones de la sociedad se puedan esiablecer deterioros patrimoniales y
riesgos de insclvencia, so pena de responder solidariamente por los perjuicios gue
causen a los asociados o a lerceros por el incumplimiento de este deber.

5.7.8. El factor debe indemnizar a la socledad proponente por los perjuicios derivados del
incumplimiento de las normas contables, fiscales v administrativas relativas al
establecimiento administrado

5.7.9. E hguidador responde frente a la sociedad, los asociados v terceros cuando realiza
aperaciones o actos ajenos a la nmediata liquidacion privada de la sociedad.

5710 Tratandose de la S.A.S., el adiculo 27 de la Ley 1258 de 2008, sefiala que las reglas
relativas a la responsabilidad de administradores contenidas en la Ley 222 de 1985, &
seran aplicables tanto al representante legal de la sociedad, como a su junta directiva
y demés dGrganas de administracidon sl les hubiere.

En tal sentide, responden por el incumplimienio de las funciones consagradas &n el
articulo 23 de la Ley 222 de 1995 asi como de los deberes de buena fe. leallad v
ddigencia.

Las personas naturales o juridicas que, sin ser administradores de una 5.A.5., se
inmiscuyan en una activdad positiva de gestion, administracion o direccion de la
socedad, mourmirdan &n las mismaszs responsabilidades v sanciones aplicables a los
administradores.

58. Régimen de responsabilidad de los administradores, Los adminstradores
responderan solidaria e ilimitadamenta por los perjuicios que por dolo o culpa ocasionen a la
sociedad, a los socios o a terceros, salvo que no hayan tenido conocimiento de la accion u
omisién, o hayan votado en contra, siempre vy cuando no la ejecuten. (vernumerales 5.2 5.3,
5.6 y 5.7 del presente capituio).

Cuando la ley adwvierte que no serdn responsables los administradores que no hayan tenido
conocimiento de la accidn u omisién, o aguellos que hayan votado an contra de |a deciskbn
gue imponga una u ofra, en el entendido de que no la ejecuten, & busca que los miembros
da las juntas direclivas y todos los administradores en general, expresen individuaiments su
criterio sobre los asuntos en los que deben paricipar, dejando en las aclas o en 0s
documentos relacionados con suU gestidn, la evidencia sobre sus opinionas y el sentido y razon
de su volo o decision.
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Es de advertir que no basla con volar en conira o con la constancia en el acta respectiva, si
el administrador ejecuta u obra conforme a la decision adoplada, pues en esos casos el ongen
de su responsabilidad serd ese comporamianto.

De otra lade, la culpa del administrador ha de presumirse cuando incumple sus funciones, se
axtralimita en el ejercicio de ellas, & igualimante cuando infringe la ley o los estatuios.

También se presumid & culpa cuando los administradores hayan propuesto o jecutado la
decision sobre distribucidn de ulilidades sin que éslas eslen justificadas por balances reales
y fidedignos, casos en los cuales responderan por las sumas dejadas de repartir o distribuidas
en exceso y por los paruicios a gue haya lugar.

Para la configuracion de esa presuncion y el consacuente traslado de la carga de la prusba,
s debera acreditar el supuesto de hecho comespondiente, esto es, la infraccion de la ley o
de los estatutos, incluyendo los supuestos especiales relacionados con a distribucion de

utilidades,

En & evento en que ¢ administrador de B sociedad sea una persona junidica, la
responsabilidad recaera sobre ella y sobre quien actle como representante legal de la misma.

El legislador dispone que 1as clausulas del conlralo social que tendan a absolver a Ios
administradores de las responsabilidades antes mencionadas, o a imitarkas al smponte de las
cauciones que hayvan prestado para ejercer sus cargos, se lendran por no escritas. Los
seguros gue cubran la conducta de los administradores son frecuentes vy plenamente
admisibles, sin gue por supuesto se entienda que el monlo asegurado represenia una
limitacitn a la responsabilidad que les pueda ser asignada.

5.9. Accién Social de Responsabilidad. La accidn social de responsabilidad corresponde
al derecho que fiene toda sociedad para acudir a los drganos jurisdiccionales con el fin de
reclamar la satisfaccion de una pretension mediante un proceso. Dicha pretension es de
condana y consisle en la declaracidn por pare del juez de fa responsabilidad pafrimonial de
los administradores para obtaner la reparacion de los perjuicios que por dolo o culpa &l o os
adminisiradores ocasionen a la sociedad.

Los requisitos de procedibilidad da dicha accion estan establecidos en el articule 25 de la Ley
222 de 1895, En este caso, el sujeto activo de fa accion es la sociedad y el sujeto pasivo es
el admmnistrador gue haya ocasionado el perjuicio. 5i bien es cierto que la legitimada para dar
inicio & tal accidn es la sociedad misma, cuando ésta no lo hace, estaran legiimados en su
lugar, de manera subsidiana, los administradoras, el revisor fiscal, cualquiera de os socios v
hasta los acresdores que representan por k2 menas al 50% del pasivo externo, an interés de
la sociedad. Para el caso de los acreedores, podran ejercer ta accidn siempre y cuando el
patrimonio de la sociedad no sea suficiente para salisfacer sus creditos.

Con el proposito de faciitar que &l maximo drgano social pueda conocer una propasicion para
ejercer esla accion, la ley consagra un régimen excepcional en materia del drgano competenie
para convocar a la reumon del maximo drgano social, en asuntos objelo de decison en
reuniones extraordinarias, en tema de mayorias decisorias @ inclusive en cuanio se refiare a
representacion judicial de la sociedad.

En efecto, en cuanto a la convocatona la ley eslableca que Unicamente pueden llamar a

reuniones los administradores, el revisor fiscal y la entidad que ejerza inspeccidn, vigilancia y
control sobre la sociedad; sin embargo, el articulo en mencibn sefala que los socios que
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representen no menos del 20% de las cuotas en que se divida &l capital social podran
convocar directamente para efectos de decidir sobre el inicio de una accidn del tipo senalado®.

Asi mismo, aun en reunion extraordinaria podra fomarse |a decision de iniciar la accién contra
los administradares, sin que &l punto s& haya incluido en el orden del dia, pese a lo dispuesta
an &l articulo 425 del Cadigo de Comarcio.

El diseno legal de esla accion posibilta a un administrador, al revisor fiscal o cualguier
asociado en “interés de la sociedad” para acudlr a la Jurisdiccion con la finalidad de lograr
hacer responsables a los administradores por los perjuicios que por doko o culpa ocasionen a
la socedad. Inclusive, la ley consagra un supuesto especifico an que los acreedores de la
sociadad podrian estar legitimados, cuando sus acreencias representan por lo menos el 50%
dal pasivo externa de la sociedad v ! patimonio de ésta no es suficiente para pagar sus
daudas, No obstante. esta legilimaciin subsidiaria en cabeza de esios otros sujetos exige que
madie una dacisidn del maximo drgano social en la forma indicada.

Asi, si transcumen tres meses de adoptada la decisidn de ejercer la accldn social de
responsabifidad y ésta no se ha eniablado directamente por la sociedad, los demas
administradores, el revisor fiscal, los asociados y, aun, los ecreedores quedan legitimados en
Causa para iniciarla. Tal circunstancia procede solo en los rminos del ariculo 25 de la Ley
222 de 19495, pues la regla es que quien tiene la representacon judicial de la sociedad es el
reprasentante legal,

La decision para el ejercicic de esta accidn, se tomara por la mitad mas una de las cuotas,
acciones o partes de interés representadas en [a raunion

Asi gque son dos las consecuencias de la decision del maximo drgano social de adelantar
contra el administrador una accion social de responsabilidad, la primera, abre la puerta para
acudir anle |a jurisdiccion y la segunda, impene la remocion del administrador contra el cual
s@ adelantard la accidn,

Es oportuno precisar gue de conformidad con la disposicién invocada, la decisitn de iniciar la
accion social de responsabilidad “implicara la remocion de los administradores”, luego es claro
gue no se requiere adoptar dos decisiones diferentes: a de iniciar [a accion y la de la remocion,
sino que acordada con el lleno de los requisitos pertinentes |3 primera, per sa, se genera |3
sanunda, obviamente respecto del administrador contra el cual se hubiere aprobado |la
inlciacion de la accidn referida.

Sl el ejercicio de la accidn social de responsabilidad se autoriza respecto del representante
legal y éste no cuenta con un suplente, €l maximo drganc social debera disponer o necesano
para designar su reemplazo en &l menor liempo posible, En lodo ¢aso, a8 designackin de
cualguier reemplazo deberd atender los requisitos de qudrum y mayorias necesarios para
fomar asta decision.

Ahora bien, la posibilidad de presentar una proposicion al maximo drgano soclal sobre al
gjercicio de esta accidn no asta limitada temporalmente, asi que siempre que los asociados
considaren que los administradores han ocasionado algin peruicio a la sociedad, el
administrador sera removido y cualquiera de los sujelos mencionados, podran acudir ante [a
jurisdiceldn para que se condens al resarcimianto de los perjuicios®

* Gorg este ponto debe 18NErSE &0 Cuans lo dispussto por &l enfculs 162 del Codipo de Comanzo moddicads por al soun
de la Loy 2068 de 3020, en ol sentde de que fos facutados para correocar 3 una rawrsdn del masimo drgano social ambeen
debieedn hacess cusndo o solicbe un nimers de asociados representantes del 10% 0 mas dal capital socal

® Bin perjuicia de las discusiones sobre la configuracitn de una prescripcidn respecio de la conducta del
administrador,

Eni i Seperininsuncis o Socudiden irihapeani jan conlir o iRee
ﬁ-‘ g, predietvis y prdandils v ol gaere il enenes, s sl
e e g efr
m
—_— _:E":.-_ T:.-Iml | et m—

b e eoisdelen gre. - .
] m uwmnna:um;;q:-nﬂu e R T S
Colornbia



Compartica pioe

( | BeltranPardo

SUPERINTENDENCIA —
DE SOCIEDADES SE/156

Entendida como conflicto societario en lbs términos del articulo 24 (entre la sociedad v sus
administradores), numeral 5°, literal b del Cdadigo Genaral del Procesa, la accion social de
responsabilidad podra intentarse ante la Supenntendencia de Sociedades, quien conocera a
prevencidn an ejercicio de funciones junsdiccionales

Por altimo, con e objeto de que sea pubkca la decision da la accion social de responsabilidad
gue liene como consecuencia la remocion del adminstrador, s necesano que sea inscrita en
el ragistro mercantil el acta contentiva de la misma.

5.10. Accion individual de responsabilidad. La accién individual de responsabilidad
corresponde al derecho que tiene loda parsona para acudir a la junsdiccion ordinaria, con al
fin da reclamar la safisfaccikbn de una pretensién mediante un proceso. Dicha pretension es
de condena y consiste en la declaracion por parte del juez de la responsabifidad directa del
administradaor por los perjuicios que por dolo o culpa ocasionen a los 50GI0s 0 a lerceros

A diferencia de lo mencionado en el numeral anterior, esta accidn no prelende resarcir danos
ocasionados a la sociedad, sino los dafos direclos & socios o lerceros, generados como
consecuencia del incumplimianto doloso o culposo en el ejercicio de su cargo. En ese santido,
los darfios deben ser directos vy no derivados de una afectacidn al patrimonio social.
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CAPITULO VI
AUTORIZACION DE REFORMAS ESTATUTARIAS - FUSIONES Y ESCISIONES

TITULD I. GENERALIDADES

6.1. Competencia. Comesponde a la Superintendencia de Sociedades autorizar las
reformas estatutarias consistentes en Tusidn v escision de (I) sociedades mercantiles y
empresas unipersonales wigiladas, (i) sociedades sometidas a control y (i) sociedades
sometidas a la supervision de otra entidad siempre vy cuando dicha autoridad no cuenle con
la facultad de autorizar fusiones y escisiones.

Para los efectos del presenta capitulo, se ulilizara el térming "Enfidadies) Empresarialies)”,
para hacer rafarencia a sociedades y empresas unipersonales que realicen operaciones de
reformas estatutarias consistentes en fusidn y escisian,

6.2. Tipos de autorizacion. Existen dos regimenes de autorizacidn para solemnizar
reformas estatutaras consistentes en fusion y escision; el régimen de autonzacion particular
y &l régimen de autonizacidn general.

Bajo el régimen de autorizacion pariculgr, le comesponde a la Superintendencia de
Socledades en ejercicio de sus funciones, autonzar previamente las reformas estatutarias de
fusion y escision, de conformidad con las disposiciones de esie capitulo,

Bajo el régimen de auterizacidn general, la oparacién de fusion o escision correspondients se
entendera autorizada si s& cumplen con los supuestos que adelante s explican, sin parjuicio
de la verificacidn posterior que pueda hacer la Superintendencia de Socdedades ¥ de la
obligacion de cumplir con |a totalidad de los reguisitos de transparencia y revelacion sefalados
por la ley o en esta Gircular para esie tipo de reformas.

6.3. Fusiones o escisiones en las que participan simultaneamente sociedades
vigiladas por la Superintendencia de Sociedades y otras entidades con facultades de
autorizacion, Cuando an una oparacidn da fusion o escisidn participen en forma simultanea,
socledades vigliadas por la Suparintendencia de Sociedades y otras entidades del Estado que
tengan competencia para autorizar dichas reformas, el respectivo proceso requernra
autorizacién particular por parte de esta Supenintendencia, Gnicamente en el evenlo en que la
sociedad resultante continde vigilada por la Superintendencia de Socedades.

La anteror, sin peruicio de las autorizaciones que deben expedic los olros ertes de
supandsion.

TITULO Il. REGIMENES DE AUTORIZAGION

6.4. Ambito de aplicacion del régimen de autorizacion general. Sin que 5ea necesaro
expadir un acto administrativo de caracter particular, se entienden aulonzadas de manera
genearal por parte de la Superintendencia de Socledades, las fusionas y ascislones roallzadas
por:

6.4.1. Autorizacion general frente a vigiladas; Las Entidades Empresariales vigdadas por la
Superintendencia de Sociedades que s5e encuentren en las causales de vigilancia
contempladas en el articulo 2.2.2.1,1.1. del Decrato 1074 de 2015 [activos o ingresos)
¥ que no cumplan lo dispuesto en el numeral 6.9.4 del presante capitulo v,
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6.4.2. Aularizacion general en casoe de supenvision residual; Cuando la Superintendencia de
Sociedades deba conocer de una autorizacion bajo este capitulo al no tener
expresamente asignada esa facultad otra autoridad de supervisian y sigmpre que no
so supera los montos de activos o ingresos senalados en el articulo 2.2.2.1.1.1 del
Cecrato 1074 de 2015 como causal de vigilancia ¥ que lampoco este incurso en los
eventos previstos en el numeral 6.9.4. del presente capitulo, Ia operacion de fusion o
escisidn que realice la Entidad Empresarial, s8 entendera sometida al regimen de
autorizacion general.

Las Entidades Empresariales que a pesar de cumplir con alguno de los anterioras supuastos
estén incursas en alguna de |as causales del régimen de aulorizacion previa (numeral 6.9.4
de esle capilulo) se entenderan axcluldas del régimen de autorizacion general y, por lo tanto,
deberan solicilar la autorizacion expresa de |a cormrespondiente fusion o escision.

6.5. Requisitos de transparencia y revelacion. Las Enlidades Empresariales relendas en
el numeral &.4 anterior, que pretendan solemnizar reformas astatutarias consistentes en fusion
y escisian bajo el régimen de autorizacion general, deben cumplir con la tolalidad de los
requisitns de Iransparencia v revelacion que a conbnuacion se enumeran, sin perjuicio del
cumplimiento de los raquisitns senalados en la lay para este tipo de reformas:

6.5.1. El medio y antelacion sobre [a convocatoria a la reunién del maxmo rgano social en
la cual se adoplard la decisién de la reforma estalutaria corespondiente, debe ser
wverificable. Igualmente, se debera poder verficar la inclusion del punto de la reforma
en &l orden del dia, junio con la adverlencia a los asociados de que podran ejercer el
deracho de retirg.

6.9.2. La constancia en los archivos de la sociedad de que los documentos gue sirvieron de
fundamento para tomar la decision sobre |la reforma estatutaria fueron puestos a
disposicion a los asociadas con la debida antelacion eslablecida en la ley seglun el tipo
societario B

6.5.3. El aviso sobre el compromiso de fusion o escision, el cual se debera publicar de la
siguiente manara:

a. 5ise trata de fusion, en un diario de amplia circulacion nacional.

b, 5| lrata de escision, en un diario de amplia circulacion nacional y en un diario de
amplia circulacién en &l domiclic social de cada una de las socwedades
pariicipantes. La publicacion podré hacerse en un solo diario, si ésle liene ampla
ciroulacion nacional y amplia circulacion en el domicilio social de cada una de las
sociedades participantes. (Ver numeral 6.73.2. del presente capitulo)

c. En cuakjuier casa, se debe contar con el soporte de envio de la comunicacion o
aviso a los acreedores sociales de [a fusitn o escision en la misma fecha en que
s& realice la publicacion.

6.6. Garantia de los derechos de los acreederes. La comunicacion a que se refiera al
literal ¢ del numeral 6.5.3 anterior, tiene como efecto garantizar gue, en los casos en que sea
procedente de conformidad con lo previsto en la ley, los acreedores puedan exigir garantias
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safisfactonas y suficientes para €l pago de sus crédilos. Para los efectos, deberan tenerse an
cuenta las siguienies reglas:

66.1. Los acreadores de las Entidades Empresariales participantes de la fusion o escisidn
dispondran de un término de 30 dias habiles siguientes a la fecha del Gltimao aviso,
durante el cual podrin acudir a las oficinas de la administracion que funcionen en su
domicilic principal, para verificar la informacidn a que tianen acceso en virtud de |a
reforma estatutaria. Para estos efeclos, se podrd disponer el uso de repositorios de
mformacion digital u otros instrumentos tecnoldgicos que salvaguarden la reserva de
la informacian,

6.2 Adicionalments, durants &l término sefalado en el numeral anterior, los representantes
legales de las socladades intervinientes deberan poner a disposicion de los acreedores
de todas las sociedades participantes en cualguiera de estas reformas estatutarias, un
informe gue contendra los requisitos senalados en el sigulente numeral. Lo antarior,
sin perjuicio de las excapciones dispuestas en & lay,

Bajo &l regimen de autorizacion general, la Entidad Empresarial pedra solemnizar la reforma
aslalutara correspondiente, una vaz hayan transcurrido los 30 dias sefalados en el numeral
6.6.1. v no hayan sido soliciladas garantias por parte de los acreedoras,

Adicionaimante, respecio de una escisién a la que le resulte aplicable el régimen de
autorizacidn general, la reforma podra solemnizarse anles del término indicado, siempre v
cuando los activos de la sociedad escindente y de las beneficiarias, representen por lo menos
el doble de su pasive externo.

6.7. Especificaciones sobre el informe a los acreedores. El informe de que (rafa =l
numeral 6.6.2. anterior, debera contener lo siguiente:

6.7.1. MNombres, NIT y domicilio de las sociedades participantes en la oparacion,
8.7.2. Mobtivos de la operacion proyactada v las condicionas an que se realizara.

5.7.3. Estades financieros de las sociedades padicipanies junte con sus nolas,
acompanados del dictamen del revisor fiscal y segin las especificaciones dispueslas
en el numeral 4.2 del caplitulo IV de la CBG.

6.7.4. Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados que presenten la integracion
patrimonial a la fecha de corte de los estados financieros que sirvieron de base para
la aprobacion del compromiso de fusidn o escision, conforme a lo que se dispone,
seqin sea el caso, en los numearales 4.3.1.1, 4.3.2.1 y 4.4.1, del capitulo IV de la CBC.

675 En &l caso de las inversionas parmanentes en acciones, cuotas o partes de interés,
sera necesano indicar la cantidad, porcentaje de participacidn en el capital, nambre
del receptor de la inversion y valor en libros.

6.7.6. Mdmero, naturaleza, estado v cuantia de los procesos en ceonfra de las sociedades
intervinientes en la operacidn y el valor provisionado.

6.7.7. Ladiscnminacion detallada (listados e identificados) y valor de cada uno de los achivos
¥ pasivos que se transfieren o se integran en |a reforma estatutania.
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6.7.8. Respecto de la valoracion de los aclivos debera hacerse de acuerdo a lo sefialado en
el numeral 4.2.3. del capitulo IV de la CBC.

6.7.9. Un analisis simplificado del mélodo de valoracitn ulilzada, asi coma la explicacidn de
la proyeccidn de las sinergias que se oblendran con 2l proceso de fusion y escisidn.

6.8, Deber de informacion sobre fusiones vy escisiones sujetas al regimen de
autorizacion general. Cuando se trale de fusiones o escisiones somatidas al regimen de
autorizacion general, los representantes legales de las Enfidades Empresariales involucradas
&n la operacion remitirdn a la Supenntendencia de Sociedades, copia del cerificado de
enistencia y representacion legal en &l que conste la inscripcidn de la respectiva reforma
esiatutaria, dentro de los freinta (30) dias habiles siguientes a la inscripeidn de la operacion
en &l registro mercantil.

En vaso de estimario procedenta, la Superintendencia de Sociedades podrd requerir los
documenios que soportaron la reforma estalutaria, asl como cualquier otro adicional para
varificar la legalidad y el cumplimiento de los requisitos de fransparencia y revelacion de la
pperacion, respecito de los derachos de los asociados v de los acreedores. Lo anterior, sin
perjuicio de la obligacion de |as sociedades intervinientes en la reforma estatularia de cumplir
con o5 requisilos establecidos en la ley para esle lipo de reformas y de conservar los
documenios que sirvieron de base para llevar a cabo la reforma esfalulana, durante el {érmino
de 10 afios, conforme a la normalfividad vigente.

En cualguier caso, serd obligacion de los representantes legales de las sociedades
intervinientes en la reforma estatutaria, verificar gque efeclivaments la operacion se encuentra
denbro del régimen de aulorizacion general, so pena de las consecuencias juridicas que podria
implicar la desatencidn a lo senalado en 05 numerales skgulanles.

6.9. Ambito de aplicacion del régimen de autorizacion particular. La Superintendencia
de Sociedades aulorzara, de forma previa y mediante un acto administralivo de caracler
particular, Ia formakzacion de las reformas estatutarias consistentes en fusion o escision que
redlicen las Entidades Empresanales sometidas a su control o vigilancia, asi como de las
socledades que se encuantren sometidas a la supervision de ofra entidad del Estado distinla
a la Supenniendencia de Sociedades gue no cuenle con las referidas facullades de
autorizacidn cuando se cumplan los siguientes supuesios:

6.9.1. Las Enlidades Empresanales conlbroladas o aguellas vigiladas por la Superintendenca
de Sociedades por una causal distinla a las sefaladas en el articula 2.2.2.1.1.1 del
Decrelo 1074 de 2015 (aclivos o ingresos) o en las gue se venifique la existancia de
esla causal v oira de las causales establecidas en el mismo Decreto 1074 de 2015,

5.9.2. Las Enlidades Empresariales sometidas a la supervision de oira autoridad que no
cuente con faculiades de aulorizacion de reformas consisientes en fusion v escision y
cuyos aclivos o ingresos tolales al cierre del ejercicio sean iguales o superiores 3 los
montos establecdos en el articulo 2.2.2.1.1.1. del Decreta 1074 de 2015. También
aplicard a aguellas que, a pesar de no cumplir con los montos de activos o INgresos,
cumplen con algdn otro de los criterios dispuesios an al numeral 6.9.4. siguiante.

6.9.2. Las sociedades operadoras del sistema de salud que realicen una reforma estatutana
de escision que lenga como efecto una disminucion de capital, deberan solicitar
aulorizacion ante la Superintendencia Macional de Salwd. 3i la escision no tiene como
efeclo una disminucion de capital, se aplicara lo dispeesio en el presente régimen para
la autorizackdn general o previa por parle de asta Supenniendencia.
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6.9.4. Las Enlidades Empresariales que cumplen con los criterios para llevar a cabo la
reforma bajo el régimen de autorizacion general, pero gue estan en alguna de las
siluaciones relacionadas a continuacion:

a  Que la situacitn financiera de alguna de las sociedades parlicipantes en los
procesos de fusidn o escisién, prasenta en los estados financeros que sirven de
base para dicha operacidn, una o més obligaciones vencidas cuyo incumplimiento
sea superior a 90 dias, que representen al 20% o mas del total del pasivo externo,

b. Que en una siluaciin de control por subordinacidn entre [a sociedad absorbente y
absorbida, exisla regstrado un crédito mercantll adquirido (plusvalia) como
producto de la compra de acciones o cuotas en |a controlada y que, a la facha de
la fusidn no ha sido amortizado en su lolalidad. (Ver numeral 4.3 2.4, del capitulo
IV de la CBC)

¢, Que alguna da las sociedades resultantes de la escision (escindente o
beneficiaria), sea una sociedad exfranjera, siempre v cuando los activos de la
misma, sa2an infariores al doble del pasivo externo,

d. Que el capital de la sociedad resultante de la fusidn sea inferior a la suma de los
capitales de las sociedades fusionadas siempre que dicha disminucidn impligue
un efectivo reembolso de apories,

g Que en el proceso de fusion o escision participe una sociedad en estado de
liquidacion y que cumpla con los criterios de vigilancia sefalados en el articulo
2.2.2.1.1.1, del Decreto 1074 de 2015,

f. Que alguna de las sociedades parlicipantes en al proceso de fusion o escisidn,
segun sea el caso, tenga obligaciones originadas en emision de bonos en el
exterior 0 en Colombia.

g. Alguna de las sociedades inteninientes en el procaso de fusion o @scision, segun
zea 2l caso. posea pasivos pensionales.

h. Las sociedades incuman en cualquiera de las imegulandades establecidas en los
literalas a), b), cj, o d} del articulo B4 de la Ley 222 de 1985, detectadas por esta
Superintendencia o por la gque resulte compelente, con motive de una
investigacion, siempra y cuando no haya side archivada la actuacidn.

En los tramites de autorizacidn particular de refermas estatularias de fusidon o escision de
sociedades o empresas unipersonales, que son objeto de supervision de otra autoridad del
Estado en viriud de la actividad o el servicio que prestan, pero que no cuentan con facullades
subjetivas para autorizar estas reformas, la Superintendsncia de Socledades informard a la
entidad respectiva acerca de |a solicitud para que dicho supervisor, si lo considera pertingnte,
s& pronuncie en relacion con el impacto o eventual afectacion de la operacion en relacion con
&l ejercicio de sus competencias.

TITULO 1. REQUISITOS PARA SOLICITAR LA AUTORIZACION DE LA REFORMA
ESTATUTARIA

6.10. Documentacion en comin para la solicitud de autorizacion particular de fusion o
escision. Para la solicitud de autorizacidn parficutar, fodas las Entidades Empresariales
parlicipantes en la reforma, nacionales o extranjeras, deberan presentar los siguienles
documentos, salve que los mismos obren en los archivos de |a Entidad, drcunstancia que
debarsd informarse an el escrito de la solicitud, indicando el nimearo de radicaciin y la fecha:

6.10.1, Solictud suscrita por 2l representante legal o apoderado de la sociedad solicitante

8.10.2. Poder debidamente oforgade, en el evento de actuarse por intermedio de apoderado,
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6.10.3, Copia simple de la escritura publica o documento privado de constitucion de la
sockedad o empresa unipersonal.

6.104, Documento en el gque se compilen los estatutos vigenles de las sociedades
pariicipanies.

6.10.5. Copia completa del acta que contenga lo sucedido en la reunion del maximo organo
social en la cual se haya adoplado 1 reforma respecliva.

a, El acla debera estar debidamente aulonzada, con constanca de su aprobacion,
la inclusion de la consfancia de los asociados que votaron en contra de la decision,
la indicacion de |a fecha de corte de los estados financieros base de la reforma
astatutaria y el cumplimiento de los demas requisitos legales,

b Para el caso de las empresas unipersonales, copia del documento privado
mediante &l cual se adopld |a reforma, suscrito por el representante lagal.

¢. Como parte integral del acta deberd incluirsa al compromiso da fusién o al
proyecio de escision, segdn corespanda.

6.10.6. Cuando con ocasion de fa reforma haya |lugar a que los asociados hagan uso del
derecho de retiro, debera remitirse un listado de los asociados ausentes v disidentas
en la reunion del drgano social en que se aprobd la reforma vy una certificacion
suschta por el representanie legal en la que consle si esle derecho se gjercio o no vy,
an caso afirmativo, &l nombre de |os asociados que |o hicieron y las condicionses en
que se efeciud o se proyecta efectuar la opcitn de compra o el reembolso de los
apartes, segin corresponda. (Ver numeral 4.6, del capitulo IV de la CBC)

6.10.7. En el evento &n que la sociedad tenga bonos en circulacidn, debera acreditarse ai
cumplimignto de 1o dispugsto en &l Decreto 2555 de 2010, Siempre que s& convogue
a los tenedores de bonos a asamblea de tenedores de bonos, cuyo objelo sea decidir
sobre fusionas, escisionas u operaciones gue surtan efectos similares, la entidad
emisora debera elaborar un informe, con el proposito de ilustrar a los tenedores de
bonos, sobre el terma que se somete a su consideracion v los efectos del mismo sobre
sus interases de forma amplia v suficienta.

g, En el informe debera incluirse toda la informacion financiera, administrativa, legal
y de cualquior otra naturaleza que sea necesaria para la loma de la decision. La
antigiedad de esta informacion no debera exceder de fres meses con respecto a
la fecha de realizacidn de la asamblea.

. Dicho informe debera compiementarse con el concepto de la entidad que ejerza
las funciones de representante legal de los lenedores de los bonas.

c. Cada uno de los informas dabera ser presentado a la asamblea de lenadores,
gagqun coresponda por un funcionano de nivel directive de la entidad qua lo
elaborg, quien debera estar adecuadamente calificado con respecto al kema en
cuestion.

6.10.8, Copia del aviso de convocalonia preparado con la antelacidn sefialada en la ley.

6.10.8, Certificacion suscrita por el representante legal ¥ el revisor fiscal {si lo hubiere)} de |a
Enlidad Empresarial, o por el representanie legal de |a empresa unipersonal, en
donde conste si el acuerdo de fusion o el proyecto de escisidn se mantuvo &
disposicion de los asociadoes an las oficinas donde funciona la administracidn de la
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sociedad en su domicilio pnncipal, durante el tarming previsto en la ley para cada tipo
de sociedad.

610,10, Aportar los estados financieros desagregados a nivel de subcuenta, de todas las
Entidades Empresariales que estén involucradas en el proceso, acompanados de sus
nolas, en cuya elaboracion se deberan cumplir las normas contables aplicables (ver
nurmeral 4,2, def capituto 1V de la CBG), los cuales deberan estar certificados, en los
térmings de los articulos 37 de la Ley 222 de 1995 y dictaminados si hubtere revisor
fiscal, en los términos del articulo 38 de la ley mencionada, para Io cual debera
tenarse en cuenta lo siguienta:

a. La fecha de corte de los estados financieros preparados para decidir sobra la
fusion o escisidén, deberd cumplir lo sefalado en el numeral 4.2, del capitulo IV
de la CBC

b. El dictamen del revisor fiscal, cuando sea procedente, debera referirse a ks
aportes a la seguridad social integral, en los t&minos de los articulos 32.1.6 v
3.2.1.7 del Dacrato 7BO de 2016. En el evenio de que la sociedad no asté
obligada a tener revisor fiscal, guien suscribira esta cartificacion serd el contador
de la socciedad. {ver numeral 4.2.2 del capifio IV de la CBC).

6.10.11. Certificacion suscrita por el representante legal y el revisor fiscal (o el contador en
caso que no este obligada a tener revisor fiscall, de cada una de las Enlidades
Empresanakes que vayan a parlicipar en el proceso de fusidn o escisidn, en donde
conste el medio utifizado para la comunicacion del proyecto de fusidn o escisidn a
cada acreedor, comunicacion gue se debera realizar an la misma fecha en la que se
realice [a publicacién del aviso de prensa.

6.10.12. Certificacion suscrita por el representante legal y por el revisor fiscal {3i lo hubiere),
en donde consle si los acreedores de la sogiedad absorbida o de las sociedades
participantes en la escision solicitaron garantias adicionales, Lo anterior, sin panuicio
de lo dispuesto en el articulo G de la Ley 222 de 1595

6.10.13. Si ha transcuride un lapse superior a 3 meses entre la fecha de corte de los estados
financieras ulilizados en la aprobacidn de la fusion o escision v la fecha en gue se
vaya a prasentar la solicitud ante la Superintendencia de Sociedades, debera
entregarse una cerificacion respecto de la no ocurrencia de eventos que hubleran
podido afectar significativarmente la situacion da la persona juridica, entre la fecha de
corte de los mencionados astados financieros vy la presentacion de la solicifud anke
la Entidad, ta cual deberd esiar suscrila por €l representante legal y el revisor fiscal
5i procede.

6.10.14. Copia de los estudios técnicos elaborados para determinar el valor actual de los
activos da las antidades participantas en 2l procaso, o resumen de los mismos en los
cuales conste, por lo menos, su monlo discriminado por unidades o grupos
homogénaos v el método ulllizado para la valuacién. Debera tenerse en cuenta lo
dispuesto en el numeral 4.2.3. del capitulo IV de la CBC,

6.10.15. Copia completa de los estudios 1&cnicos efectuados para determinar la relacicn de
intercambio, cuando sea del caso, los cuales deberan realizarse utilizando metodos
de reconocido valor Wcnico. A este documento debera adjuntarse el archivo de
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calculo correspondients en Excel u otro medio magnélico doneo, (Ver mumeral
4. 3.5.1. del capitulo IV de la CBC).

6.10.16. Los demas documentos que se axigen para cada tramite especifico, de conformidad
con los numerales posteriores y cualquier informacidn adicional que sirva para
daterminar la transparencia de la operacion y Ia proteccion de los derechos de los
acreedores y asociedos minofitanios.

6.11. Documentacion especifica para la solicitud de autorizacion particular de una
fusion. Ademas de |3 documentacidn enunciada en el numeral anterior, previo a realizar la
reforma estatutana de fusion, debera remitirse la siguiente documentacion especifica por parte
de las Entidades Empresariales nacionales o extranjeras parlicipantes en la reforma, salve
qgue se encuentre an los archivos de la Superintendencia de Sociedades, circunstancia que
debera informar an el escrito de solicitud. indicando el nimero de radicacian y fecha en que
fue enviada la informacion:

6.11.1, Compromiso de fusion, el cual forma pare integral del acla, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 173 del Codige de Comercio.

6.11.2. Hoja de trabajo en medio magnéfico, presentada en un aplicativo de hoja de calculo
{p. 8. Excel), conforme a fas espedficaciones realizadas en los numerales 4.3.1.2 0
4.3.2 3. segun sea el caso, del capitulo 1V de la CBC.

2.11.3, Adicionalmeante, debera apordarse una Nola Tecnica complamantana de explicacion o
de ajustes por [as operaciones reciprocas o de eiminacion entre companias si da lugar
a esa circunstancia, o los tems o activos que se aportan v los qua reciben, los cuales
comprenden las operaciones a llevar cabo y se pueden constifuir como soporte
contable v cuyas especificacionas se encueniran incluidas en los numerales 4.3.1.2 0
4.3.2.3, segin sea el caso, del capiiule IV de la CBC

6.11.4. El aviso de fusion gque cumpla con ko previsto en el articule 174 del Codige de Comercic
y &l numeral 6.5.3. de la presante Circular.

6.11.5. En caso de reqguenr autorizacion para llevar 8 cabo una infegracion empresarial por
parte de la Superniendencia de Industria ¥ Comerclo, sea bajo el régimen de
nolificacion o aulorizacion particular que se surte ante esa autaridad de supenvision, el
solicilante debera acredilar que se presentd 3 solicitud de autorizacion o se realizd la
notificacién cormespondiente, En todo caso, la Superintendencia de Sociedades no
emitira pronunciamienta hasta conocer la decisidn de fondo de la Superintendencia de
Industria v Comercic.

Cuando no sea necesaria la autorizacion por parte de la Supenntendencia de Industria
y Comercio por no cumplirse los requisitos de ley, asi debera indicarlo bajo gravedad
da juramanto &l raprasantanta lagal y revisor fiscal {cuanda lo hubiera). Este juramanto
se entenderda prestado con la sola afirmacidon que haga para el efecto mediante
cerlificacion respectiva. En este caso, el solicitante deberd, ademas, preseniar copia
autorizada del acta resultante de la reunion del maximo drgane social en la cual conste
que dicho drgano ha sido documentado sobre el particular,

8.11.6. Los demas documentos que la Superintendencia de Sociedades estime perfinente
requerir en el curso del procedimiento de aulorzacion para garantizar |a legalidad y
lransparencia de la operacion y la proteccidn de los derechos de acreedores y
asociados minorilarios.
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6.12. Fusion abreviada en la S.AS, Las sociedades por acciones simplificadas gue se
pretendan fusionar por el mecanismo de fusidn abreviada, deberdn cumplicr con los
documentos basicos y especiales sefialados en articulos precedentes para solemnizar la
reforma esiatularia de fusion y tener en cuenta las siguientes aclaraciones:

6.12.1_5i la fusidn fue aprobada por los reprasentantes legales o por las juntas directivas de
las sociedades participantes en el proceso de lusidn, no $& requerirdn actas del
maximo organo social, sino los respectives documenios Sagun |a naturaleza del
organo que aprobo la fusion {acta de reunidn de la Junta Directiva o documento en
gue conste la aprobacion del representante legal), a menos que estaluariamente se
haya dispuesio que |a fusion deba ser aprobada por @l maximo drgano social, caso en
&| cual se debera allegar &l acta de la reunidn de dicho drgano.

6.12.2. Cuando la 5.A.5. lenga mas de un accionista debera comunicarse el lexto del acuerdo
de fusion con el lleno de los requisilos legales senalados en & articulo 173 del Codigo
da Comercio, a cada uno de los accionistas con al fin de que éstos, dantra dal termino
de 8 dias safialado en la ley, tengan la posibilidad de ejercer el derecho de retiro.

6.12.3. El texto del acuerdo de fusion serd publicado en un diario de amplia circulacian
nacional. En caso de que sea procedents, los terceros inferesados acreedores podran
exigir garantias necesarias ylo suficientes.

6.13. Documentacion especifica para la solicitud de autorizacion particular de una
escision. Ademas da la documeantacion en comin para llevar las reformas estatutarias de que
trata este capifule, que se encuentran en el numeral 6.10., la solicitud de autorizacion
particular para solemnizar la reforma estatutaria de escision debera estar acompanada de los
documentos que se enuncian a continuacion, =alvo que los mismos reposen en los archivos
de la entidad, situacion que se debera manifestar con el escrito de soficitud, ndicando el
nimero de radicacidn y la fecha en que fueron aportados:

6.13.1. El proyecte de escision, que forma parie integral del acta con sus comespondientas
ANEX0s,

6.13.2 El aviso de escigidn que deben publicar los representantes legales de las Entidades
Emprasariales participantas en la escision, debera ser publicado en un diario da amplia
circulacion nacional y en un diario de amplia circulacion en el domiciio social de cada
una de las enfidades parlicipantes. Deberd acreditarse con la solicitud, las dos
publicaciones indicadas. En el caso en que en el domicilio social de una de las
sociedades intervinientes exista un diario regional de amplia circulacion, se hard en
asle’,

6.13.3. Hoja de trabajo del proyecto de escision an medio magnatico presantada en un
aplicativo de hoja de caleulo [p. . Excal), en donde e incluya la informacion financiera
de la(s] Enfidadies) Empresarialies) interviniente{s] y el de la(s) nuevals)
Entidades(es) Empresanales(es] beneficianals) o resuftante{s), con [&s
especificaciones dispuestas en el numeral 4.4,1.6. del capitula 1V de la CBC.

T 5i s participanies lene domiciio e 8 duded o6 Bogola, podrd publicarse o asiso de escisiin en un diaro gue cumpls ia
doble calidad, ee decir, gue sea de amplia cesdackin nasionsl ¥ da amplla clreulacién sn o domiclio socizl

En e seants e gue una da I35 irvolucradas a0 & poceso fenga su domiclio en alra crdsd, por epenpde, Tal, & awvigo da
escislon oebara publicarse en dos diardos. uno de ampda crculeddn nackional v otrp, oe amplia crodacon an b ciadad de Cali;
ieniendo en cusnla que en ticha dudad cincula un diaro regiaral,
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6.13.4. Nota Técnica complementana de explicacion de los ajustes yio eliminaciones, cuyas
especificacionas s& encuentran incluidas en el numaral 4.4.1.6 del capitulo IV de la
CBC.

§.13.5. Cuando la operacion de escision tenga como efecto una integracion empresaral que
exija permiso de la Supenniendencia de Industna y Comercio, se debera dar
cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 6.11.5. del presente capitulo,

6.14. Documentacidén adicional cuando en |a reforma estatutaria intervengan una o mas
sociedades extranjeras. Ademas de los documanios enunciados en los numerales .10, 6.1
y 6.13 de esle capflule, en caso de que en la reforma sujeta a autorizacion de la
Superintendencia de Sociedades intervengan una o mas sociedades extranjeras, deberan
allegar los siguientes documentos, fraducidos al idioma castellano:

G.14.1. Cerlificado que acredite la existencia de fa soCiedad expedido por la auloridad
extranjera correspondiente, debidamente apostilado o legalizado, juntc con |3
respectiva fraduccion oficial, si s del caso y con ka debida cadena de autenticaciones,

8.14.2. Cerificado o documente equivalante en donde se evidencie la(s) persona(s) facultadas
para actuar en nombre de la sociedad, expedido por la auforidad extranjera
correspondiente o por quien esté facutado de acuerdo con la ley aplicable,
debidamente apostillade o legalizado, junto con |a respectiva traducdion oficial, s es
del caso, ¥ con la debida cadena de autenticaciones.

6.14.3. Copia simpla del documento de conslitucion de la sociedad extranjera, con su
respecliva raduccidn oficial al castellano, asi como el documents que comgile los
eslaluios vigentes de la sociedad extranjera lambign en idioma castellana,

6.14.4. Documenio mediante el cual los accionistas de la sociedad extranjera aulorizan
realizar el proceso de fusion con la socedad colombiana, debidamenta certificado por
quien tiena la representacidn legal de la compaiia, junto con B3 respeciiva traduccian
oficial, si es del caso y con la debida cadena de autenticaciones.

6.14.5. Estados financieros de la sociedad extranjera, con idéntica facha de corte al de los
propuestos para la reforma por la scciedad colombiana, expresados en pesos
colombianos, suscritos por un contador pOblico acreditado en el pais de aorigen,
acompanados de sus notas y revetaciones, asi como del informe del auditor, si ko
hubtere, tfraducidos al idioma castellano. [ Ver nurmeral 4.5, del capfiulo IV de fa CBC)

6.14 6. Cerlificado de composicién accionaria de la sociedad extranjera, suscrlo por el
representantie legal de la sociedad, junto con la respectiva fraduccidn oficial, si es del
caso.

8.14.7. Los demas que solicite la Superintendencia de Sociedades en el transcurso del estudio
de la solicitud de autorizacion,

Cuando en este capitulo se haga mencidn al revisor fiscal, para los casos de las socledades
extranjeras debera entendarse que se esta haciendo referencia a un auditor externao o figura
similar propia de |a jurisdiccion de la sociedad.

Cuando en la junsdiccion de la sociedad exiranjera no se pusda emitir alguno de los
decumentos sefialados an este capllulo, se aporara el documento equivalente conforme a la
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ley aplicable en esa jurisdiccion y de no existir uno simiar se debera certificar de esta manera
por &l representante legal de la sociedad exiranjera.

TITULO IV. DERECHO DE RETIRO

6.15. Derecho de retiro en operaciones de fusidn y escisién. El derecho de retiro previsto
en la ley debera ejercerse de acuerdo con las reglas previstas para el mismo en la
normatividad aplicable, articulos 12 al 17 de la Ley 222 de 1995, Sin perjuicio de lo anterior,
debera lenarse en cuenta lo siguiente:

6.15.1. Los filulares de este derecho son los socios ausentes o disidentes en 1a reunidn en la
que se aprobd la decision de llevar a cabo |la operacion.

6.15.2 Las causales para gque proceda son, entre clras, las previstas en el articulo 12 de la
Ley 222 de 1995.

6.15.3. Para ejercer este derecho, los accionisias deberan tener en cuenta las condicionas y
procedimientos establecidos en la Ley.

6.16. Condiciones adicionales para el reembolso de las acciones, cuotas o partes de
interés al socio que ejerce su derecho de retiro. Ademas de lo previsto en los articulos 12
a 17 de la Ley 222 de 1985, se deberd tener en cuenta que:

6.16.1. El reembolso que se ocasione como consecuencia del ejercicio del derecho de retiro
que genera una disminucidn de capital sccial, no requerra de autorizacion particular
de esla Supenntendencia de Sociedades.

6.16.2. Cuando esta Superintendencia establezca que en un caso concrefo & reembolso
afecta de manera suslancial la prenda comun de los acreedores, para proteger los
derechos de los mismos, dentro de los dos meses siguientas a la adopcion de la
respectiva decision, podra determinar, de oficio o a solicitud de parte, la improcedencia
del derecho de retiro en la fotalidad de las acciones, cuotas o partes de interés, o &n
la porcion comespondiente de estas que no sean compradas por los demas asociados,
ni readquiridas por la sociedad.

6.17. Facultades de la Superintendencia de Sociedades para dirimir discrepancias
sobre la existencia del derecho de retiro. La Supenniendencia de Sociedades asumira &l
conocimianto de aguellos casos an los gue |a discrepancia sobre la exislencia de la causal de
retiro ocurra en una sociedad sobre la cual esta Superinlendencia ejerza Inspaccitn, vigilancia
o control y, adicionalments, la diferencia no estuviera sujeta a ko previsto en un pacto arbitral.

La solicited deberé presentaria el accionisia o el asociado que pretenda gjercer el derecho de
retirn, o &l representante legal de la sociedad comercial. En la solicitud se indicara la causal
fue sa invoca y los mativos que la generan. La solicitud se acompafiara de Ios siguienies
documentos:

6.17.1. Las prusbas que permitan acreditar la cabdad de asociado, Respecto de sociedades
por acciones se anexara copia de los titulos o, en su defecto, certificacion suscrita por
&l revisor fiscal de la compania, en la gue conste su condicion de accionista.

6.17.2. Copia Integra de los estalulos sociales vigentes.
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6.17.3. Copia del acta contentiva de la reunidn del maximo drgano social en la cual se adoptd
la decision que ongina el ejercicio del derecho de refira.

6,174 Copia de la comunicaciin escrila que &l asocado le envid al representante lagal de la
sociedad con constancia de recibo o radicacién.

G.17.5. Copia del aviso de comvocatoria a la reunidn en que 58 ocupd de la transformacion,
fusion o escision que dio ongen al gjercicio del derecho de retiro

6.17.6. Explicaciin v prugba de |la desme|ora de los derechos patrimoniales del soclo que
ejerce el derecho de refirg,

6.17.7. Diraccion del solicitante vy direccién de |a sociedad para las nalificacionas que a cada
uno corresponda,

6.17.8, Los demas documentos que B Superintendencia de Sociedades estime perinente
requerir en el curso del procedimiento,

TITULO V. PROCEDIMIENTO PARA EMITIR LA AUTORIZACION Y PRUEBA DE LA
REFORMA ESTATUTARIA

6.18. Procedimiento para otorgar la autorizacion particular y obligaciones posteriores.
FPars expedir el acto adminisirafive que contiene la aulorizacion paricular para el
perfeccionamiento de la reforma estatutara de fusidn o escision, se tendrd en cuenia lo
siguiente:

6.18.1. La Supenntendencia de Sociedades revisara que la soliciiud se haya acompafnado de
todos los documentos indicados en este capitulo y en la ley aplicable, necesarios para
el inicio del estudio.

6.18.2. En caso de faltar documentacion, la Superintendencia de Sociedades procedera a
requernr al solicitante para que complete la solicitud; franscurrido el plazo olorgado sin
que se raciba respuesia se entenders desistido el tramite.

6.18.3. La Superntendencia de Sociedades puede solicitar para su andlisis y evaluacidn
cualquiar infarmacion adicional que considere pertinente para cada caso en pariicular,
con ¢l fin de garantizar |a transparencia de la operacion y la proteccion de los derechos
de los acreedores y asociados minarilanios,

6.18.4. Una vaz la documeantaciin se encuantre complela, la Supenntendencia de Sociedades
procedera a su estudio de fondo,

6.18.5, Dentro de los 30 dias habiles siguientes a la fecha de ejecutoria de la resolucidn por
madio de la cual s& aulorice solemnizar la respectiva reforma, los representantes
legalez de las entidades resultantes de la fusion o escision, enviaran a la
Superintendencia de Sociedades el cerificado de existencia y representacion legal de
las sociedades en el que conste la inscripcidn de la respectiva reforma.

6.18.6. En los casos que requieran escritura publica para el perfeccionamiento de ia reforma
estatutaria de fusidn o escisidn, ¢on la escrilura se deberan protocolizar los
documentos senalados en a ley, asi como copia de |os eslados financieros completos
que sirvieron de base para la reforma estabutaria.
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6.19. Sanciones o multas por incumplimiento. Podran ser sujeto de investigacion de
mﬂpmidad con las facultades establecidas en la ley, los sujetos respecio de los cuales se
verifigue el incumplimiento de las siguientes oblgaciones:

6.19.1, Bealizar los iramiles para formalizar la reforma estatularia consistente en fusion o
Es5Cision, sin haber obtenido la autorizacion particular de que trata este capltulo.

f.19.2. No haber enviado los documentas que den cuenta de |3 formakzacion de la reforma
astatutaria dentro del término pravisto.

6.19.3. No conservar los documentos de transparencia y revelacidn cuando se trata de
sociedades sometidas al régimen de autorizacion general.
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CAPITULO VI
MATRICES, SUBORDINADAS ¥ GRUPOS EMPRESARIALES

TITULO L. DE LA SITUACION DE CONTROL ¥ GRUPDO EMPRESARIAL

7.1. Finalidad de la obligacion de inscribir en el registro mercantil la situacion de
control o grupo empresarial. Para proteger & orden poblico econdmico, el legislador
considerd de suma importancia conocer |as personas que ejercen el control de las estructuras
societarias, no solo para establecer adecuados controles al régimen de propiedad en
cumplimignio de su funcion social ¥ lucha conlra el lavado de aclivos vy la financiacion del
terrorismo, sino lamiién para gue sea posible dar cumplimiento a situaciones societaras gQue
impliquen la desestimacion de la personalidad juridica cuando sa ulilice la sociedad en fraude
a la ey 0 en parjuicio de lerceros, 12 responsabilidad subsidiaria o solidaria de & matriz v los
socios en eventos de insolvencia o, para la comprobacion de a realidad de las operaciones
celebradas entre una sociedad ¥y sus vinculados, entre otros.

La Superintendencia de Sociedades esta facullada para adelantar las investigaciones
administrativas tendientes a declarar & situacian de centrol o la conformacion de un grupo
empresarial y ordenar su inscripcidn en el registro mercantil, e iguaimente, adelantar las
invastigaciones para ordenar la modificacidn de estas inscripciones.

La revelacion de 1a situacion de control o de grupo empresarial es de interés plblico, por
cuanio existe un nesgo para las diferentes personas que interactdan con las socledadas, al
na conocer la identidad de los verdaderos controlantes y de todas las entidades vinculadas.

5i bien el derecho societano permite que una o varnas personas puedan constituir y controlar
una o varias sociedades, lambién impane la obligacion a las matrices o controlantes de
sclicitar la inscripcion de esfa realidad en el registro mercantil. Esto implica que cualquier
interesado, al consultar un certificado de existencia y representacion kegal de una sociedad,
pueda tener la pasibilidad de informarse sobre su vinculacion a situaciones de contral o de
grupn emprasarial que se ajarzan de forma directa o indirecta.

7.2. Control y grupos empresariales. La situacidn de control se configura cuando el podar
de decisiin de una sociedad se encuentra sometido a la voluntad de otra(s) persona(s)
natural{es) o juridicais) de cualguier naluraleza, Cuande dicho control s2 ejerce de forma
directa, |a confrolada se denomina filial, cuandoe el control se ejerce a (ravés de olras
subordinadas, la conlrolada se denomina subsidiana.

F'Ellra que exista grupo ampresarial, e raquiere, ademas de la subordinacién o control, la
gxistencia de unidad de propdsito y direccidn, (Ver numeral 7.6. del presente capitulo)

7.3. Inscripcién, modificacion y cancelacion de la situacion de control o grupo
empresarial. Las personas juridicas o nalurales que sean matrices o controlantes, nacionales
o extranjerzs, estan obligadas a efectuar la inscripeidn de la situacion de control o grupo
amprasarial, ante las respectivas camaras de comercio,

La obligacion de inscribir la situacion de control o el grupo empresarial en el registro mercantl,
5@ encuentra a cargo de |a matriz o controlante y no s conlempla dislincidn alguna respecio
da la nacionalidad de 8 mafriz o conirolante, ya sea que se trate de personas nalurales o
juridicas. Asl, las personas nalurales v |uridicas extranjeras, que participan en sociedades
domiciliadas en Colombia y actien en las mismas como malrices o controlantes, deberdn
someterse a las leyes colombianas para eslos efectos,
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Una vaz se configure 3 exislencia de la siluacion de contral o del grupo empresanal o la
misma sufra alguna madificacion, las matrices o controlantes tienen a obligacion de solicitar
la inscripcion comespondiente en el registre mercantil de la circunscripcidn de cada uno de los
vinculados, dentro de los 30 dias habiles siguientes a su configuracién.

La inscripcion se debe efectuar mediante la presentacion de un documento privado que
contenga el nombre, domicilio, nacionalidad, actividad de los vinculados y el presupuesto que
da lugar a la siluacion de conlrol o grupo empresarial, Tal documento privado debera estar
suscrito por parte del representante legal de ka matriz o controlante,

En el evenio que esta inscripcion no se realice dentro de los 30 dias habiles siguientes a la
configuracidn de la situacion de control o del grupo empresarial o a la modificacion de la
misma, la Superintendencia de Sociedades, de oficio o a peticion del interesado, podra
ordenar la inscopcion en el registro mercanhil, @ imponer |as sanciones a que haya lugar.

7.4. Control individual o conjunto. El control puede ser sjercido de manera individual por
parta de una persona natural o juridica o por parte da una pluralidad de personas, caso an el
cual se lrata de control conjunto.

Confarme a ko anterior, existe contral conjunto, cuando una pluralided de personas controla
una o mas sociedades, cuando manifiestan una voluntad de actuar en coman, distinta de la
‘affectio societatiz", medianie circunstancias lales como la participacion conjunta en el capital
de varas empresas, |a coincidencia en los cargos de representacion legal de las mismas, la
acluacidn en bloque en los drganos sociales, entre ofras, Las cirounstancias que den lugar a
la determinacidn del control conjunto deberan ser apreciadas de forma parficular en cada caso
en concreto. En los casos de control conjunio, la inscripcién de que trata el articulo 30 de la
Lay 222 de 1995 debe ser hecha por todos los controlantes conjuntos.

Bl analisis sobre la aplicacion del régimen de matrices, subordinadas y grupos emprasariales,
no puede hacerse solamenle desde la perspecliva de cada sociedad considerada
aisladamente, sino que &5 necasano delarminar s existe una intencion de los asociados de
provectar la operacidn de negocios a fravés de una pluralidad de sociedades. Lo anterior, de
acuardo con lo previsto en el articulo 260 v en el paragrafo 1° del articulo 261 del Codigo de
Comercio, que consagran de forma expresa que mairices o controlanies pueden ser una o
mas parsonas nalurales o juridicas.

La consagracian del control conjunto ha permitido &l reconocimiento de la condicién del controd
que desde hace mucho tiempo sa presenta especialmants en las llamadas sociedades
cerradas, con cuye concurse se han estructurado varios de los mas importanies
conglomerados del pais.

7.5. Presunclones de control. Las nomnas societanas establecieron algunas presunciongs
legales de subordinacion para el confrol societario, de acuerdo con las siguientes
modalidades, las cuales no son taxativas, como quiera que el contral no se limita dnicameante
a los supuestos previstos en &l articulo 261 del Cadigo de Comercio:

7.5.1. Control interno por padicipacion: Sa verifica cuando se posea mas del 50% del capital
en la subordinada, sea directamenle o por infermedio o con el concurso de |as
subordinadas, o las subordinadas de éslas.

7.5.2. Control interno por el derecho a emitir votos constitulives de mayoria minima decisoria:
Esta modalidad se presenia cuando se tiene el poder de volo en & maximo Grgano
social, o por tener @l ndmero de volos necesario para elegir la mayor(a de |os miembros
de i junta directiva, si la hubiere.
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7.5.3. Control externo: Esta forma de control, fambién denominada “subordinacion
contractual®, se venfica mediante el elercicio efectivo de influencia dominante en las
decisiones de los organos de administracion, en razon de un acto © negocio calebrado
con ia socledad controlada © con sus asociados

F.hd. Conlrod N societans: Se ejerce por una o vanas personas naturales o juridicas de
naturaleza no societaria, sea directa o indirectamenie, conforme a los supuestos
pravisios de control, en los términos del paragrafe 1 del articule 261 del Cédigo de
Comercio, siempre que se verifigue que el confrolantes, en cualquier caso:

a. Posea mas del 50% del capital.
b. Configure la mayaria minima decisona para 1a loma de decisiones,
c. Ejerza influencia domimante en la direccion o loma de decisiones de la entidad.

7.5.5, Conirgl sociefario indirecto: Cuando el control sea ejercido por intermedio o con el
concurso de las entidades de naturaleza societaria o no societaria, sobre las cuales el
confrolante, a su vez, ejarce control.

7.6. Presupuestos para establecer la existencia del grupo empresarial. Para que exsta
grupa emprasarial, debera cumplirse con los requisitos dispuestos en el numeral 7.2 del
prasente capitulo,

Exisle unidad de proposito y direccion cuando la exislencia y aclividades de todas las
enfidades parsigan la consecucidn de un objelive determinado por la malriz o controlante en
virtud de la direccién que ejerce sobre el conjunto de vehiculos socielaros, sin perjuicio del
desarrollo individual del objeto social o actividad de cada una de ellas.

También frente & la unidad de proposito vy direccion debe fenerse en cuenta gue es o
suficientemente amplia y comprande diversas hipolasis que puaden presentarse en la realidad
emprasarial, siempre que prevalezca la atribucidn de la matriz para intervenir aclivamente en
la toma de decisiones gue afectan a las subordinadas, para la ejecucion de los designios
definidos por la matriz, Esto incluye, enire otros, la definicion y aplicacion de estrategias,
politicas, planes y orentaciones ecantmicas, administrativas o financieras.

El simple hecho de que la malriz persiga que sus subordinadas sean rentables, no compons
la exstencia de grupo empresarial, salvo que dicho objetive se encuentre acompanado de una
injerencia de aquella en cuanlo a la disposicion planificada y sistematica de objetivos
determinados, que han de ejecutarse por los sujetos gue conforman el grupo, al liempo que
deben somelerse a su evaluacion y control direcio o indirecto estableciendo una clase de
relacion de Interdapandencia,

Se puede alirmar que se presenta unidad de proposito y direccion, cuando la relacidn de las
antidades involucradas & través de la subordinacion presenta una finalidad, que es
determinada por la matriz o conlrolante vy asumida por las subordinadas, encaminada a la
gjecucion de un fin o designio qua se asume en banaficio del grupo, sin perjuicio de ia aclividad
comrespondiente a cada uno de los 2ujetos que lo componan.

Para log efectos anlerioras, se pueden considerar, entre otros, los siguientes aspectos, para
determinar la existenda de grupo empresanal:

a. El objeto social de las sociedades puede ser semejante en cuanto a su alcance, & incluso
también complemeniario cuando las mismas se dedican a la actvidad econdmica
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relacionada, pero su objelo puede ser diverso y verificarse la unidad de proposito v
direccion entre los sujetos confrolados v la malriz,

b. La composicion del capital de las socedades, se estructura con la participacidn de los
mismaos asociados.

c. La administracion de las sociedades estda a cargo de una junta directiva, la cual se
encuentra an las sociedades vinculadas v subordinadas, conformada en su mayoria por
las mismas personas nafurales o juridicas.

d. La representacion legal de las sociedades se encuentra a cargo de las mismas personas
que Tiguran como representantes de [as olras sociedades vinculadas.

Estos hachos como algunos obros gue frecueniemente conoce esta Supenntendencia,
permiten establecer que entra las sociedades no existe una fotal independencia en su
adminisiracion, puesto gue aparece ienfidad entre [as personas que ejercen las funciones
de direccion an ellas, de lo cual resulta gue se verifica la unidad en la direccion de las
BMpresas.

En cuanto se refiere a la unidad de proposito, por la determinacion de los abjetivas por
parte de la matriz o confrolante, en virtud de la direccidn que ejerce sobra el conjunte de
sujelos, sera necesaro atenerse a las politicas de las empresas, las cuales estardn
plasmadas en ka5 decisiones de los maximos drganos sociales y de 1as juntas directivas,
segun sea el caso v los administradores, junio con la manera como ambas sociedades
wienen desarrollando su actividad emprasarial, tanto en sus relaciones reciprocas v con los
Tarceras,

TITULO Il. OBLIGACIONES PARA REVELAR LA SITUACION DE CONTROL Y/O GRUPO
EMPRESARIAL

7.7. Obligacion de revelar la situacion de control ¢ grupo empresarial y formalidades.
Le corresponde a la matriz o controlante calificar el cumplimiento de los supuesios para
daclarar |a situacidn de conlral por subordinacidn o la existencia del grupo empresarial.

Tanto la situackin de control, coma la situacidn de grupo empresarial o cualguier modificacion
al respecto, debe ser inscrita ante el registro mercantil de la camara de comercio de la
respectiva circunscripoion, dentro de los 30 dias siguientes a la configuracian de la situacion
de control o del grupo empresarial. Ello, porque se trata de [as dos sliuaciones particulares
definidas por la ley, en las cuales se verifican relaciones entre |as maltrices o coanlrolanies y
las sociedades subordinadas, con efectos y consecuencias juridicas gue son de alguna
manera distinlas en cads caso.

La inscripcion debe efectuarse mediante la presentacion de un documento privado gue
contenga el nombre, domicilio, nacionalidad, actvidad de los vinculadas, sefalandose,
ademas, la respectiva presuncion que da lugar a la situacion de control, o grupo amprasarial,
da acuerdo con lo sefalado an lag leves vigentas.

De acuerdo con lo expresado, la sociedad matriz, lo mismo que las sociedadas subordinadas
& cada caso, deberan proceder a afectuar la inscripcion del documento privado ante la
camara de comercio de su circunscripeion, dande también cumplimiento a las demas
obligaciones que se dervan de su cardcler. Entre ellas, por sjemplo, la preparacion y
presentacion de estados financieros de propdsito general consclidados o combinados, &
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prasentacidn del informe especial para kos administradores de las socedades 8n grupo
empresarial, antra ofras.

Por ofra parte, =i existen discrepancias sobre los supuestos que onginan la situacion de grupo
empresarial, las sociedades no vigiladas por la Superintendencia Financiera, deberan formular
solicitud en tal senfido a esta entidad, para proceder a efeciuar el estludio carrespondiente v
determinar por acto administrativo la exisiencia del grupo empresarial, de acuverdo con lo
dispuesto por el articulo 28 de la Ley 222 de 1995 y el Dacreto 1736 de 2020 modificado
parcialmenta por &l Decreto 1380 de 2021,

7.8. Criterios que deben cumplirse para la inscripcién de la situacion de control o grupo
empresarial. Para el adecuado cumplimiento de o dispuesio en el articulo 30 de |a Ley 222
de 1985, las malnces o controlantes nacionales o exfranjeras, deben tener en cuenta los
siguientas criferios:

7.8.1. Rewelar el controlante real. De acuerdo con el articule 260 del Cadigo de Comercio,
debera revelarse come controlanta a aquella persona que tenga el poder de decision
sobre una sociedad, bien sea de forma directa o indirecta; por ello, no se daba limitar
a inscribir a una persona gue esté en la milad de la estructura empresanal pues esto
constituiria un registro incompleto.

8.2, Delerminar 3i kla modalidad de controd es individual o conjunio.

7.8.3. Indicar la fecha de configuracién del control, que es fundamental para delerminar la
oportunidad en el cumplimiento de la obligacion de revelacidn.

7.8.4. Relacionar lodas las sociedades vinculadas al grupo empresarial o siluacion de
canlral,

788, Incluir en la revelacion de |a situacidn de control o grupo empresarial a las sociedades
en ligusdacion. cuando sea procedente.

7.8.6. Indicar las enlidades por medio de las cuales se ejerce el confrol, en los casos de
control indirecto.

f.8.7. De igual manera, es praciso sefalar que no conslituyen excepciones para e
cumplimienio de la obligacion de inscripcion de la situacion de control © grupo
empresarial, las siguentes circunsiancias:

a. ITemporalidad: La ley no esiablece condiciones de cardcler temporal para la
configuracion del confrol; por alio, el control puede presentarse por un periodo
cofo o lamga empo, siempre que se den los presupuestos de que tratan los
articules 260 y 261 del Codige de Comercio vy, en esa misma forma, se debe
cumplir con la obligacidn de registro. La intencidn de vender acciones en un
fiempo determinado no excnera al confrofante o matriz del deber da ravelar en el
registiro mearcantil el confrol durantes el pericdo en gue e encuentre incurso en tal
situackon.

b. El tamafio de la maliz o las sociedadas vinculadas: El cumplimienio de la
obligacion no es1a condicionado al volumen de activos, patrimonio o ingresos de
la matnz o de 05 sujetos vinculados.

7.9. Obligacién de revelacion segin la nacionalidad de la matriz o confrolante. El
articulo 30 de la Ley 222 de 1995, establece la obligacion a carge de la matnz o controlanie
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de inscribir la situacidn de control o de grupo empresarial 2n el registro mercantil. Los articulos
260 y 261 del Codigo de Comercio y 26 y 28 de la Ley 222 de 1995, no contemplan distincion
alguna respeacto de la nacionalidad de la matriz o controlante, ya sea que se frate de personas
naturales o juridicas, en lo gue respecta a la obligacion de inscribir la situacidén de control o
grupo empresarnal en &l registro mearcantil,

Lo anterior, en concordancia con el articulo 20 del Cédigo Civil, que dispone las reglas
relativas a la aplicacion de |as leyes colombianas respecto de la propiedad de bienes y la
ejecucion de contratos en Colombia, sin hacer distincidon respecto de la nacionalidad de las
personas vinculadas a 2505 bienas o contratos.

Por lo tanto, las personas naturales y juridicas extranjeras que parficipan en socedades y
actien en las mismas dentro de las presunciones legales del contral o grupo empresarial,
debaran someaterse a las layes colombianas de acuardo con las normas mencionadas ariba
del Cadigo de Comercio y la Lay 222 de 1095,

Asi, a las maltrices o controlantes extranjeras, domiciliadas en el exterior, les son aplicables
también las obligaciones de la inscripcion en el registro mercantil, de |as situaciones de control
O grupo empresarial que se verifiquen en Colombia. Esto de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 30 de la Ley 222 de 1995, por 0 que lambign eslaran expuesias a las sanciones
senaladas por la misma ley an caso de su incumplimiento,

Lo mizmo se predica de los vinculados domiciliados an al pais en cuanto al incumplimiento de
su obligacion de presentar para su inscripcion, al documento privado, en el regisiro marcantil
comespondiente a su circunscripcion, en el plazo de 30 dias siguienies a B configuracion dal
controd o grupo ampresanal,

En el evento que exista una sociedad colombiana en calidad de matriz y sociedades
domicliadas en el extranjero como subordinadas, deba registrarse asta situacidn en la cimara
de comearcio del domicliio de la socedad matriz

7.10. Alcance del concepto de vinculacion. En cuanto al alcance del concepio de
"vinculacion"larticulcs 30 v 31 de la Ley 222 de 1995}, es preciso sefalar que &l mismo
comresponde a un concepio genérico que comprende, tanto las relaciones de subordinacion
que pueden existir entre las entidades, como los casos de vinculacion econdmica, sean por
participacian o cualguiera ofra causa que determine las relaciones entre las sociedades.

7.11. [Facultad para comprobar operaciones entre vinculados. La Supsrinlendencia de
Sociedades, al igual que las demas autoridades de suparvision, frenfe a sus supervisados,
tiene la competancia para comprobar la realidad de las operaciones celebradas entre una
sociedad v sus vinculados v, en aguellos casos en que se venfiqgue la irrealidad de las
operaciones o su celebracién en condiciones diferentes a las del mercado, en perjuicio del
Estado, asociados o ftercerns, puede mponer sanciones vy ordenar la suspension de las
Operaciones.

TITULO Ill. OBLIGACIONES DERIVADAS DE LA EXISTENCIA DE CONTROL O GRUPOD
EMPRESARIAL

7.12. Informe especial de loz administradores de las sociedades del grupo
empresarial. Los administradores de la matnz y de las subordinadas de un grupo emprasarial
daberan prasentar un informe a la asamblea general de accionistas o la junta de socios en la
que se exprase la intensidad de la relacidn econdmica exislenta entra éstas, el cual debe
Incluir los aspeclos sefialados en la ley. Este informe deber ser presentado en la fecha
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estipulada en los estalutos o 3 ley para llevar a cabo las reuniones ordinarias. Esta
Supenntendencia podra, en cualquier momento, solicitar el informe v constatar la veracidad
del contenido del mismo, (Ver capifwio 1, de esta circwlar sobre rauniones de maxima argano
social)

7.13. Obligaciones del grupo empresarial con mafriz extranjera. Cuando las
subordinadas residentes en el pals estan sujetas a las politicas y procedimientos que imparle
la casa matriz @n el exterior, se puade concluir que respecto de las mismas se podrian verificar
los supuestos de grupo empresarial

En consecuencia, procedan las obligaciones kegalmente sefaladas y recogidas en el presente
capiiulo, que s& aplicardan segun el lipe de entidad malriz o controlante.

De los efectos legales derivados del caracter de malniz o controlante exiranjera con
operaciones &n Colombia, se resaltan los siguientes:

7.13.1. La elaboracion del documenio privade que contenga la declaracion de la situacion de
contral o grupo empresarial y la inscrpcion del mismo y de foda modificacion en el
registro mercantdl de la camara de comercio correspondiente al domidlio de cada una
de las subordinadas,

7.13.2. La elaboracion y presentacién del informe especial para grupos empresanales. [Ver
numeral 7. 12 del este capilido).

7.13.3. La combinacidn de los eslados linancieros en cabeza de la subordinada en Colombia
con &l mayor patrimonio (ver lo dispuesto al respeclo en e numeral 2.2.5.del capitulo
il de la CBC}

7134 La prohibicion de participacidn reciproca o de imbricacidn, (Ver numeral 7.15 del
presante capifuio).

7135 La responsabilidad subsidiana de |a matriz o confrolante en los procesos de
insolvencia de la subordinada, cuando la siluacidn de insolvenclia o de liguidacidn
judicial haya sido producida por causa o con ocasion de las actuaciones que haya
realizado la sociedad matriz o controlante en virtud de |a subordinacion y en interés de
ésla o de cualguiera de sus subordinadas y en contra del beneficio de ls sociedad en
rearganizacion o en proceso de ligudacion judicial.

7.14. Elaboracion de estados financieros consolidados. Los administradores de la matriz
o entidades controfantes deberan preparar, presentar y dilundir 105 esiados inandieras de
proposito general consolidados. Para efectos de o anterior, debera atenderse a lo dispuesio
en &l numeral 2.2.1. del capitulo |l de fa CBC y en las siguientes instrucciones genarales:

7.14.1. Mafriz o _conlrolante exiraniera con subordinada colombiana: En relacion con la
combinacion de estados financieros en los casos de subordinadas colombianas con
malnces domiciliadas en el exterior, es praciso indicar que, si bien la malriz extranjera
no esla obligada a observar |as normas contables colombianas, la combinacion da las
subordinadas debe llevarsa a eabo de acuerdo con lo sanalado en el articulo 35 de |3
Ley 222 de 1995 v an el numeral 2.2.5 del capitule 1l de la CBC.

7.14.2. Malriz o confrolante colombiana con subordinadas en el extranjerc: Cuando la matriz
&5 colombiana, debe preparar v difundir estados financiercs consolidados, de acuerdo
a la ley y a o dispueslo en al numeral 2.2.1. del capilulo 11 de la CBC
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En el evenlo que axista una sociedad colombiana en calidad de malriz y sociedades
domiciliadas en el extranjero comao subordinadas, debe registrarse la situacién en la
camara de comercio del domicilio de la sociedad matriz y cumplir con fodas las normas
establecidas para maftrices o contralantes.

7.15. Prohibicion de participacién de sociedades subordinadas en sus matrices o
controlantes (imbricacion). Los negocios que celebren las sociedades subordinadas
contrariando la prohibicidn de tener parlicipacion patrimonial en las sociedades que la
controlen o dirijan, son ineficaces.,

7.16. Sanciones. La Superintendencia de Sociededes, asi como la Superintendencia
Financiera de Colombia, en su caso, estan legalmente facultadas para hacer exigible el
cumplimiento de las obiigaciones denvadas de la existencia de control o grupo empresarial y,
por ende, declarar su existencia, ordenar la inscripcion correspondiente ante la camara de
comercio, & imponer las sanciones a que haya lugar, a las sociedades y a los administradores
rezponsables de tal omisian.
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CAPITULO VIll
LIQUIDACION VOLUNTARIA

TITULO I. GENERALIDADES DE LA LIQUIDACION VOLUNTARIA

La liguidacion voluntaria de una sociedad es un mecanismo reglado mediante el cual se
finaliza I2 wida juridica de la misma, para Io cual se deben organizar patrimonialmente las
deudas en que se hubieran incurrido an el curso de su actividad empresarial. Ahora bien, si
bian se trata dé una liquidacidn que responds & su propia iniciativa, de ahi &l calificative de
valuntaria, a diferencia de la gue ocurre por decisidn adminisfrativa o con la intervencion de
un juez, este lipo de liquidacidn no esta exenta de cumplir ciertos requisilos y pasos,
necasarios para que el cierre ordenado de la sociedad, se haga respetando los derechos de
Ios acreedores de esta. En el regimen que adelanie se explica, se senala su alcance, 335
etapas y Ios eventos en los que s posible solcilar o espearar una parlicipacion por pane de |a
Superinlendencia de Sociedades.

8.1 Liguidacion voluntaria. La iquidacidn voluntana surge como consecuencia inmadiata
del acascimienio de la causal de disolucidn y el agatamiento de su procedimiento implica [a
extincidn de la sociedad. El régimen de liquidacidn privada para sociedades comerciales esta
previsto en el Codigo de Comercio y se trala de un proceso privado, en el que, por regla
general o salvo excepciones o acciones expresamente consagradas en la regulacion vigente,
NG Interviens autoridad pablica

8.2. La participacion de la Superintendencia de Sociedades en los procesos de
liguidacion voluntaria, Corresponde a |la Superintendencia de Sociedades realizar el
nombramiente dal liquidador & impartir aprobacion del estado de inventario del patrimonio
social, cuando se adelanten precesos de liquidacitn voluntana v tnicaments en las casas que
s@ anuncian en este numeral v conformea a las facultades de designacidn oforgadas en al
numeral 6% del articulo 84 de la Ley 222 de 1995, &l articulo 2.2.2.1.3.1. del Decreto 1074 de
2015 y o establecido por el articulo 124 de |a Ley 1116 de 20086,

8.2.1, Casos en los gue s hace la designacion de liguidador: la designacién del liquidador
por parte de la Superintendencia de Sociedadas procedera, exclusivamente, en los siguientes
eventos;

a, Cuando se lrale de sociedades vigiladas por esla entidad que adelanien una
llquidacian voluntaria de conformidad a lo dispuesto en el articulo 24 de la Ley
1429 de 2010 y que a pesar de haber agotado los medios previstos en la ley o en
€| contrato para hacer la designacion del liguidador, no han logrado acuerdo al
respecto.

Se daebea tener en cuenta que el articulo 24 de la Ley 1429 de 2010 resulta aplicable
en los supuestos an virlud de los cuales la disolucion requiera de declaracion por
parie del maximo érganc social

b. Cuando despues de terminado el proceso de liquidacion voluntaria aparezcan
nuevos blenas de la sociedad, o cuando el liquidador haya dejado de adjudicar
bienes inventanados, cualguera de los asociados o de los acreedores extemas
relacicnados en el inventario del patrimonio social, podra solicitar 13 designacion
de un liquidador para realizar la adjudicacion de los mismos {articulo 27 dela Ley
1429 de 2010)
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5i bien el llamado a hacer esa adjudicacion adicional es el liquidador que concluyd
el tramite inicial, si han franscurrido mas de 5 afios o dicha persona no esla en
capacidad o disposicion para hacerlo, los inferesados podrdn acudir a la
Supenntendencia de Sociedadas para que designe un nuevo liquidador

€. Finalmente, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 1429 da 2010,
an concordancis con lo previsto en el articulo 31 de fa Ley 1727 de 2014, cuando
las sociedades, sucwrsales o empresas unipersonales vigiladas por la
Superintendencia de Sociedades, queden incursas en causal de disolucion por
depuracion del Regisiro Unico Empresarial o se presuman no operalivas conforme
8 lo previsto en el articulo 144 de la Ley 1955 de 2019, cualquier persona gue
demuestre un interés legitimo, podra solicitar a la Entidad, el correspondiente
nombramiento del iquidador. (Ver numeral 8.5. del presante capifiio).

8.2.2. Casos en |os que se aprueba &l inventario del patrimonio social: La Superntendencia
da Socledades deberg aprobar el estado de inventario del patimonio social de una sociedad
en liquidacion voluntaria solamente respecto de sociedades anonimas, sociedades en
comandita por acciones v sucursales de sociedad extranjera, vigiladas o controladas por esta
Superintendencia, siempra que sa de alguno de los siguientas aventos;

8. Cusndo, de conformidad con el eslado de inventario del patrimonio soclal, los
aclivos no alcancen para cubrir el pesive exierno de2 |3 sociedad.

b. Cuando tengan a su cargo pasivos par conceplo de pansiones de jubilacion, banos
0 titubos pensionales, en & momento en que finalicen suUs negocios &n el pals o
cuando se disuelvan, segun sea el caso

TITULO Il. PROCEDIMIENTO DE DESIGNACION DE LIQUIDADOR

8.3. Designacion cuando los asociados no se pongan de acuerdo. Cuando se den los
presupuesios mencionados en el literal a. del numeral 8.2.1. de este capliula, cualkjuiera de
los asociados podra acudir direciamente o a traves de apoderado, ante la Superintendencia
de Socledades para que se designe liguidador, aun cuando en los estatulos sociales se
hubiere pactado clausula compromisaria. En el escrito de solicitud, debera acreditarse que sa
han agotado todos los medios legales para el nombramiento del liquidador, para lo cual podra
prasentarse la comrespondiente afirmacidn, que se enfiende hecha bajo la gravedad de
juramanta.

Mientras se resuslve la solicitud, en &l entretanto v de conformidad con ef articulo 227 del
Codigo de Comercio fungirdn como liquidadores las personas que figuren inscritas como
representantes legales en el registro mercantil de la sociedad

Para estos efectos, se deberan alkegar los siguientes documentos:
8.3.1. Estatutos sociales vigentes.,

832 Constancia da las convocatonas para la reunion del maximo argano social, en las que
ge pretendia designar al liquidador.

8.3.3. Copia del acta del maximo drgano social, en la cual consten las deliberaciones sobre
la designacion del liquidador o de la fallida reunion,
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Una veZ se eleve la solicitud, se dara fraslado de esle escrilo 3 la sociedad por un termino de
15 dias, para que se pronuncia o controvierla los hechos en [os que s fundamenta la solicitud.
Si vencido el térming la sociedad manifiesta su conformidad, la Superintendancia de
Sociedades procedera a nombrar al liquidador de [a lista de auxiliares de la justicia, una vez
surtido el procedimiente corespondiente ante el Comité de Registro de Especialistas de la
misma Enlidad. En caso conirario o an casa de gue [a sociedad no sa pronuncie, sa dard inicio
a la inwestigacidn que corresponda para determinar si procede &l nombramianto.

8.4. Designacion en caso de adjudicacion adicional de activos. Cuando se den fos
presupuestos mencionados an &l literal b. del numeral 8.2.1. de este capitulo, ademas de los
asutiados, cualguiera de los acreedores extemos relacionados en el inventano del patrimonio
social podrd acudir @ la Superintendencia de Sociedades para que se designe el
carespondiente  liquidador, cuando después de terminado el proceso de liguidacion
voluntaria, aparezcan nuevos hienes de |la sociedad, o cuando el kquidador haya dejado de
adjudicar bienes inventariados.

Lo anterior, siempre y cuando hayan franscurrido minimo 5 anos desde la aprobacidn de la
cuenta final de liquidacion o cuande &l liguidador que adelantd la liguidacion de la sociedad
no puede justiicadamente adelantar el tramite de adjudicacion adicional,

Mo obstante, a pasar de haber transcurrido mas de 5 afos, la adjudicacion adiconal podra
llevarse a cabo por el liquidador que adelantd ol Ifmite liquidalonie, siempre que asté en
disposicion de efectuarla y los interesados estén de acuerdo.

Para la soliciud de designacidn de liquidador, los interesados deberén presentar los
siguientes documentos:

8.4.1. Copia de la cuenta final de |a liguidacion en I3 que conste la fecha de su aprobacidn
por el drgang social compelents,

8.4.2. Documento en el que conste la justificacion del liquidador anterior para no adelantar la
adjudicacidn adicional, en caso de gue la solictud se eleve bajo este supuesto. En
caso de renuencia del liquidader anlerior o imposibilidad manifiesta, el solicitante
debera acreditarlo al menos sumariamente.

8.4.3. Inventaric del patrimonioe social aprobedo presentado por el liquidador anterior.

8.4.4, Documento contentive de |a relacidn de los nuevos bienes que aparezcan después del
cierre de la liguidacion o de aquelios dejados de adjudicar por el liquidador v que estén
debidameante inventanados.

8.4.5. Prueba sumara que acredite [a propiedad de la socedad sobre los bienes descritos
en & numeral antenor. En el caso de bienes sujetos a regisiro, debera allegarse copa
del cadificado correspondiente, con fecha de expedicion no mayor a fres {3) meses.

B.4.6. Documento en el que obren las direcciones de notificacidn de los asociados v, en caso
de tenerla, del liquidador anterior.

Una vez se acraditen los supuestos relacionados, la Supenntendencia de Sociedades
procedera @ nombrar al liquidador de la isla de suxliares de la justicia, una vez surtido el
procedimiento correspondiente ante el Comité de Registro de Especialistas de la misma
Entidad
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B.5. Designacion para sociedades no operativas o por depuracion del Registro Unico
Empresarial. En estos casos, ante la solicitud comespondiente, la Superintendencia de
Sociedades designara como liquidadar de la sociedad al representante legal, en los términos
del articulo 227 del Cadigo de Comercio.

Ante la ausencla del representante legal v su falla de designacion por el drgano competente
de la socledad, cualquier persona que demuésire un interes legitimo para ello, tales come el
administrador de la socledad invelucrada an el procaso liquidatorio, los asociados, los
acreedoras sociales yo cualquier autoridad piblica interesada en gque se adelante |a
liguidacidn podrd elevar la solicilud a la Superintendencia de Sociedades para que sesa
designado.

=2 entiende que hay una falla de designacion por parte del organo compelente cuanco ha
pasado un liempo razonable sin que se haya realizado la misma.

La solicitud de la designacidn del liquidador debard ir acompafada de una prueba sumaria del
interes legitimo dal solicitanle v de la falla de designacidn por el degano competente,
Acreditado lo anterior, [a Superintendencia de Sociedades procederd a nombrar al liquidadar
da la lista de auxiliares de la justicia, una vez surtido ol procedimiento correspondiente anbe al
Comité de Registro de Especialistas de la misma Entidad.

8.6. Nombramiento del liquidador y fijacion de honorarios. La Superintendencia de
Sociedades, una vez adelantado el rdmite de la solicitud y acredilados por parte del sobcilante
los requisilos correspondientes mencionados en los numerales anteriores, procedera a
nombrar al liquidador en los términos del Inciso final de los numerales 8.3, 84 y 8.5, del
presante capitulo,

En el evento de la designacion del liguidador por adjudicacion adicional, los honorarios estaran
a cargo de los adjudicatarios. En Ios demas casos, en el acto administrativo en el cual s
nombre al liquidador, se debe indicar que los hanorarios del misma deberan ser fijados por al
maximo organo social. De no existir acuerde en cuanto al monto de les honorarios, |a
Superntendencia de Sociedades podra sclicitar &l juez del concurso, su admisidn a un
proceso de liguidacidn judicial en los términes de la Ley 1116 de 2008, exclusivamente
respecto de sus vigiladas.

TITULO NIl. PROCEDIMIENTO DE APROBACION DEL ESTADO DE INVENTARIO DEL
PATRIMONIO SOCIAL

B.7. Aprobacion del estado de inventario del patrimonio social. La Superintendencia de
Socedades aprobard el estado de inventario del patrimonio social de las sociedades
andnimas, las sociedades en comandita por acciones y sucursales de sociedad exiranjera
sometidas a su vigiancia o control, conforme con o dispuesta en el numeral 8.2.2 dal
presente capitulo,

8.8. Fecha de corte del estado de inventario del patrimonio social. La fecha de corta del
estado de inventario del patrimonio social corresponderd al mes en el cual quede inscnta en
al ragisiro mercantil el acta o el documento que contiene la declaratoria de disolucion de la
sociedad o de la terminacién de los negocios en Colombia, cuando sa trate de una sucursal
de sociedad exiranjera.

Cuando la disolucidn o terminacidn de los negocios en €l pais de la sociedad o sucursal de
sociedad extranjera provenga del vencimiento de su término de duracion, Ia fecha del estado
dae inventario comespondera al mes en el cual expird dicho término.
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8.9. Documentos necesarios para la aprobacion del estado de inventario del
patrimonio social. La solicilud para que la Supennfendencia de Sociedades imparia
aprobacién del estado de inventario del patrimonio social, debera acompafiarse de los
siguientes documentos:

B8.9.1, Copia del acta o documenio en el que conste la disolucion. Para el caso de las
sucursales de secledades extranjeras, debe prolocolizarse |a resolucon clorgada por
@l drgano compeatenta de |a casa matriz mediante la cual fue acordada la liquidacion
de la sucursal en Colombia, junto con |a respectiva traduccion oficial, si es del caso y
con la debida cadena de aulenficaciones.

B8.9.2. Original o fotocopia de la pagina completa del penddico de circulacion regular del
domictlio social, en el cual fue publicado el aviso dirigido 5 los acreedores socialkes,
informandoles sobre el estado de liquidacion en que esta la sociedad o sucursal de
saciedad extranjera,

£8.9.3. Estado de inventario del palrimonio social para su aprobacion. El inventario debe incluir
Ia relacidn pormenorizada de los aclivos y pasivos sociales de conformidad con lo que
se disponga en la CBC.

8.8.4, Conforme al articulo 234 del Cddigo de Comercio, el inventario debera ser presentado
personaimenta ante la Supenntendencia de Socledades, tanto por el liquidador, como
un contador piblco cuando el kquidador no lenga tal calidad.

8.10, Certificacion y/o dictamen del estado del inventario del patrimonio social. El
liquidador yo el contador plblico que elabord el eslado del inventario del patrimonio social
debe certificario, dejando conslancia expresa de que antes de emilir aste estado financiern,
s& realizo un inventano fisico de lodos y cada uno de los bienes de propiedad del enle
aoonomico, asi como de fodas y cada una de las obligaciones a su cargo.

Cuando exisla revisor fiscal, €l estade del inventano del patrimonic social deberda sar
dictaminado en los lerminos que s& dispongan en la Circular Basica Contable de la
Superintendencia de Sociedades,

8.11. Oportunidad para solicitar a la Superintendencia de Sociedades aprobacion del
estado del inventario del patrimonio social. La sociedad, dantro del mes siguiente a la
facha en que quedsd disuella respecio de bos asociados v tercerns, debera solicitar a la
Superintendencia de Sociedades la aprobacion del estado financiero de inventario del
patrimaonic social,

En & evenlo &n gue no sea solicitada dicha aprobacion en el témmino indicado en el parrafo
antenor, esta Superintendencia esta facultada para imponer sanciones o mullas hasia de 200
salarios minimos legales mensuales wyentes.

Cuando la disolucion provenga del vencimiente del término de duracion de la sociedad, el
corte del estado de inventario del patrimonic social debera corresponder al mes en el cual
expird la fecha de duracion de la misma, en ks demas casos, serd & mes en el cual quede
inscrita en el registro mercantil el acta o documento contentivo de la disolucién del enle
BCONGMICH

En el evento de que la sociedad tenga pensionados a su cargo, debera remitir los documentos
gue demuestren que ha elevado la solicitud para efectuar la conmutacidn pensional y oblener
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el conceplo previo favorable del Ministerio de Trabajo, asi como la autorizacidon de esta
entidad.

8.12. Presentacion ante |a Superintendencia de Sociedades. El estado financiero del
inventario del patrimonio social deberd ser presentado  personalmente ante la
Suparintandencia de Socledadss, por el kquidador y el contador que lo suscribieron, bajo
juramento de que refleja fielmente la situacion patrimonial de la sociedad disuelta o de la
sucursal de sociedad exiranjera. Para eilo, deberdn acercarse al grupo de MNolificaciones
Administrativas de esta Entidad, o al grupo que cumpla esta funcidn, o a la respectiva
intendencia FHegional, de lo cual dejaran constancia en un acta.

Sl el liquidador tiene la cabdad de contador pldblico, la presentacion personal podra efectuarse
solamente por el liqgusdador, guedando constancia de ambas calidades.

BA3. Traslado del estado de inventario del patrimonio social. Una ver presaentado el
inventario del patimonio social con &l lleno de los requisitos antes sefalados, esla entidad
correrd traslado del mismo a los asociados y acreedores por un término de 10 dias habiles,
con el fin de que durante este Bmino ¥ 5 dias mas, pueda cbjetarse por falsedad, inexactibud
o ermor grave, sia ello hay lugar,

8.14. Tramite de objeciones al estado de inventario del patrimonio social. Una vez
recibidas esta Entidad ordenara correr raslado de la misma al liguidador de la sociedad por 3
dias habies, con el fin de que durante ese término descorra la objecion.

E! liguidador puede solicitar pruebas y acompanar los documentos que considere pertinentes
para descomrer [a abjecidn.

La Superintendencia de Sociedades decidira la objecion una vez haya analizado el escrito del
liquidador y practicado las pruebas; o cuando analizado dicho escrito determine que no hay
pruebas que praclicar, o cuandgo ha ranscurrido &l término del trasiado de la objecion y el
liguidador no |a descorra, La decisidn consistira en admitir 1a objecion y en tal caso, ordenar
las correccionas a que haya lugar, o rechazar la misma.

8.15. Aprobacion del inventario del patrimonio social. Efectuado el traslado del astado
de inventario del patrimonio social, tramitadas las objeciones v hechas las rectificacionas a
que haya lugar, o vencido el término del traslado sin que hubieren sido formuiadas objeciones
por parte de los acreedores, e Superintendente de Sociedades emitird una resolucion
aprobando el estado de inventario del patrimonio social, y ordenara que ejecutonada dicha
providancia, sea dewuelio al liguidador copia de lo actuade, con el fin de efectuar el registre
correspondiente ante |a Camara de Comercio respecliva.

B8.16. Responsabilidad de los liquidadores. Los liguidadores serdn responsables ante
asociados y terceros de los perjuicios que les cause por violacidn o negligencia en el
cumplimiento de sus deberes. Lo anlerior, por cuanto &l liquidador asume la totalidad de las
funciones administrativas del ante econdmico y, como administrador que es, debe obrar de
buena fe, con lealtad y con la diligencia de un buen hombre de negaocios.

Contra los administradores que hayan ocasionado algdn perjuicio a la sociedad, se puede
adelantar la accidn soclal de responsabilidad, decision que de ser aprobada por el maximo
organo social implica la remocion automatica del liqusdader [Articulo 25 de la Ley 222 de 1995
y articulo 28 de |a Ley 1429 de 2010).
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El liguidador debe tener presente que los bienes inventariados delerminan los limites de su
responsabilidad respacto de los asociados y de terceros. Adicionalmente, se debe fener
prasente que las acciones de los asociados y terceros contra los liquidadores prescribiran en
8 afios contados a partir de |a fecha de la aprobacion de la cueanta final de liquidacion.

8.17. Liguidacion privada de sociedades sin pasivos externos. La Superintendencia de
Sociedades no mparte aprobaciones o autorizacionas cuando se adelanta una liguidacidn
privada de sociedades que no cumplen con lo dispuesio en & numeral 8.2, del presente
capliulo,

Asi las cosas, en aguelios casos en que, una vez confeccionado &l estado de inventaria del
patrimonio social conforme a la ley, s& ponga de manifiesio que la sociedad carece de pasivo
externo, el liguidador de la sociedad convocara, de modo inmediato, a una reunidn de
asamblea general de accionistas o junta de socios, con el propdsilo de someter a8 su
consideracion tanto &l mencionado estado de inventario coma la cuenta final de la liquidacian.

En caso de comprobarse que, én conlra de lo consignade en el estade de inventario dal
palrimonie  zocial, exislen obligaciones frente a terceros, los asociados se haran
aolidariamente responsables frenie a los acreedores.

Esla responsabilidad se extendera hasla por un 1&rming de 5 anos contados a partir de @
inscripeion en &l registro mercantil del acta que contiens &l inventario y la cuenta final de
liquidacian.

8.18. Reactivacion de sociedades y sucursales en liguidacion. El maximo argano social
podra decidir sobre [a reactivacion de la sociedad o sucursal de la sociedad extranjera,
siempra que &l pasivo exlerno no supere &l T0% de los aclivos sociales y siempra gue no se
haya iniciado ka distribucidn de los remanenies a los asoclados,

Esta decision se fomara por la mayoria prevista en |a ley para la transformacion y los
asociados ausanies o disidentes podran eercer &l derecho de ratiro. Asl mismo, s& debara
dar cumplimiente a lo dispuesto en el articule 28 de la Ley 1428 de 2010,
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_ CAPITULO IX
REGIMENES ESPECIALES

TITULO I. COMPANIAS MULTINIVEL

9.1. Definiciones. Para Ios fines de |a presente circular, los siguientes lérminos lenen &l
alcance que a confinuaciin se indica:

9.1.1. Actividad Mulfinivel: Es toda actividad organizada de mercadeo, de promocion, o de
ventas, desarrollada por sociedades mercaniiles, incluyendo a las sucursales de
sociedades extranieras, en la que confluyan los siguientes elamentos:

a. La bisgueda o la incorporacion de personas naturales o juridicas, para que éstas
a sU vez incorporen a otras personas naturales o juridicas, con el fin Uiimo de
vender determinados bienes o senvicios,

b. El pago, |a obtencion de compensaciones U otros beneficios de cualgueer indole,
y/o las ganancias a través de descuentos sobre el precio de venla, como
contraprestacion directa por la venta de bienes v servicios realizada por las
personas incorporadas.

¢. La coordinacion, dentro de una misma red comercial, de las personas
incorporadas al desarmmollo de |a respectiva Actividad Multinivel

En caso de gque na coincidan estos 3 alemanios, no sa considerara Actividad Multinivel.

La Actividad Mullinivel siempre debe llevar implicita la venta de bienes o semvicioz en
desarroliz de un contrato de vinculacion, por lo tanto, la sociedad que desarrolle esta actividad
debera suscrbir un conlrato con un vendedor independients bajo el cual se ejecutan las ventas
de bienes o servicios, ya sea por el vendedor directamente o por parte de los integrantes de
lzs redes conformadas por éslos.

9.1.2. Vendedor Independienie: Persona natural cemerciante o persona juridica que ejerce
aclividades mercantiles, que tiene relaciones exclusivamente comerciales con las

compafias que ejercen la aclividad multinivel vy que recibe por ello un pago,
compensacidn o beneficio.

Bl pago, la compensacion o beneficio que recibe &l vendedor surge par las venlas que
&sle hace direclamente o por B comision que genaran fas venlas que hacen l0s olros
vendedores gue incorpord & su red comercial, sin gue [a sola incorporacion de nuevos
vendedoras genera algun tipo de compensacion o benaficio economico, asi se realice
por medio de reembolso. En consecuencia, siempre debe mediar una relacion de
causalidad direcla entra la venta de bienes y servicios con el pago, compensacion o
baneficia v esio deberd constar en las relaciones contractuales v los hechos
econdmicos reflejados en la contabilidad ce la empresa,

9.1.3. Contrato de Vinguiagion: Es aguel contrato de adhesion mediante el cual se materializa
iz relacion comercial entre la sociedad multinivel y sus vendedoras independientas
Debera constar por escrito v conlener como minemo las siguientes estipulaciones
previstas en la ley 1700 de 2013

Objeto del contrato.

Derechos v obligaciones de cada una de |as pardes.
Tipo de plan de compensacion

Requisitos de pago.
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Forma v periodicidad de pago.

Datos generales de |as partas,

Causales v formas de terminacian.

Mecanismos de solucion de controversias,

Direccion de la oficina u oficinas de la sociedad multinivel abiertas al pablico

T Tm @

Mo se podran incluir en los confratos de vinculacion, cihusulas expresamants prohibidas por
la Ley como:

(i} Depermanenca yo exclusividad;

(il Abusivas gue generen desigualdad contraciual vy,

(i) Que obliguen a los vendedores independienies a realizar fa compra o adquisicién
de un inventario minimo, superior al pactado y aceptado previamente,

Tampoco se podrd incluir cldusulas que impliguen la renuncia a los derechos que la ley preveé
para los vendedores, o pena de que éstas se consideren inexisientes. En consecuencia, los
vendedores pueden ejercer como fal en otras empresas Multinivel y dar por terminado el
contraty en forma unilateral y en cualguier tiempo, ademas, el vincule es de naturaleza
camercial y no labaral.

Lo anterior, sin penuicio de que, an ejercicio de |a autonomia de |a voluntad privada, en &
cantrato se pacten ofros aspectos siempre que sean concordantes con la regulacion de la
actridad.

8.1.4. Planes de Compensacion: Es la forma de retnbucion que tienen los vendedares
independientes por las venlas que ellos hacen o las que hacen los ofros vandedores

que ha integrade @ su red comercial, En &l contrato debera indicarse de maneara clara,
lo siguiente:

a. El pago, recompensas o beneficios gue se ofrecen a los vendedores
independizntes en razon a la venta de bienes yio servicios y deben tener relacidn
de causalidad diracla.

b. Regulacién de rangos o cambios en la situacidn de los vendedores independientes
dentro de ka respectiva red comercial, valga mencionar, premios, reconocimzntos,
bonos economices, requisitos en volumen de productos ¢ dinero, vinculacion de
nuavos vendadaras independientes, logros de descendencia, entre ofros.

Mo podra estipularse un plan de compensacidn en el gue el disfrule de créditos en
punios o derechos de reconsumo de productos o servicios promovidos, sea mayor al
50% del alcance o cubrimiento del plan, ¥ & vendedor independiante podra rechazarla
&n caso de que asi se haya estipulado.

La sociedad debe poner en conocimienlo del vendedor independiente, previamente a
ka firma del contrato de vinculacidn, el contenido del plan de compensacion. Ademas,
el mismo debe enconfrarse a disposiciin de los vendedores indepandientes de manera
permanente en la oficina abierta al piblico y &n la pagina web de |a sociedad, si cuanta
con ésta.

Cualquier modificacion al plan de compensacidn debe ser informada debida y
oporfunamente al vendedor, quien conserva su derecho de retimo en cualguier
mamento, Eslo sin peruicio de reportar igualment2 a la Superintendencia de
Sociedades, sobre dichas modificaciones.,
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9.2 Requis]tus para el ejercicio de la actividad. Quienes ofrezcan sus bienes o servicios
en Colombia a través de la comercializacidn en red o mercadeo Multinivel, deben cumplir los
siguientes requisitos:

8.2.1. Ser sociedades mercantiles constitluidas y establecidas con el lleno de los reguisitos
legales vigentes en la legislacion colombiana, Las socedades extranjeras, que
prelendan desarrollar directamente an Colombia la actividad de mercades Mullinivel,
deben establecer una sucursal en el territorio colomblano,

En consecuencia, las personas naturales y las entidades sin animo de lucro, no padran
desarrollar directaments actividades de comercializacion en red o mercadeo multinivel
en Colombia, ni ser representanies comerciales de sociedades extranjeras que
realicen dichas actividades an el pais.

9.2.2. Hacer constar en el registro mercantil que realizan la comercializacién de sus
productos o servicios en red o a través del sistema de mercadeo multinivel. Igueaimente,
deberd inscribir en dicho regisiro los establecimientos de comercio que tenga.

9.2.3. Tener comd minimo una oficina fisica aberta al publico de manera permananie, alo,
independientementa de si ufiliza publicidad en redes sociales y sitios web

Paragrafo: No se aceplaran direccionas web, virtuales o gpartados aéreos como unicas
indicaciones de localizacion de la compania multinivel o de envio de comrespondencia.

53. Derechos del Vendedor Independiente: La Ley 1700 de 2013 establece los derechos
minimos gue tienen los vendedores, loa cuales estan enfocados en permilirke tener la
infformacion minima necesaria sobre el modelo de negocio, sus derechos, obligaciones vy
especialmente de los productes o semvicios sobre los que gira |3 venta motivo de la relacion
coniraciual. El conocimiento clarg del negodio v las condicioneas del plan d& compensadcion
sujelo a la ley, permite al vendedor decidir de manera informada sl acepta los @rminos del
contrato. Si bien es derto que los derechos de [os vendedores independientes se encuentran
consagrados en el articulo 5% de la Lay 1700 de 2013, con un propdsito principalmenta
padagogico, a confinuacion, se sanala una lista de los siguentes derechos:

9.3.1. Formular pregquntas, consultas, elevar solicitudes v oblensr respuestas precisas de |a
compania, antes, durante y después da su vinculacion, sobre |los producios o servicios
vendidos, el conlenido, alcance y sentido de cualquiera de las clausulas de los
contratos que o vinculen, las compensaciones o recompensas y los objetivos
CONCTetos.

8.3.2. Percibir las compensaciones, comisiones o veniajas a los que liena deracho en razon
a su aclividad, incluyendo las que hayan guedado pendientes de pago una vez
ferminado al contrata,

83,3 Conocer de manera previa a la firma del contrato, el conlenida de los planes de
compensacion, asi como todes los demas documentos en kos cuakles se incluyan
condiciones que puedan afectar & desarrollo de Ia relacion contractual, tales como
codigos de ética, codigos de conducta, lérminos y condiciones o politicas de la
sociedad.

9.3.4. Ser informade con precision, de las caraclensticas de los bienes y servicios

promocionados, ¥ del alcance de las garantias que cormaspondan a dichos bienas y
servicios,
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9.31.5. Terminar @n cualquier tiempo, v de forma unilateral, el vinculo contraciual, mediante
escrto dirigido a la sociedad multinivel.

9.3 8 Suscribirse como vendedor indeperdiente de una o mas sociadades mullinivel.

8.3.7. Recibir una explicacidn clara v pracisa sobre los beneficios, incluyendo el plan de
campensacion, a que liene deracho.

9.3.8. Recibir de la respectiva sociedad multinivel, informacian suficienle v satisfactoria sobre
las condiciones ¥ la naluraleza juridica del negocio al que se vincula.

939 Recibir de manera oporfuna e integral en cantidad y calidad, los bienas v servicios
ofrecidas por [a sociedad multinivel,

9.4. Deberes delas Empresas Multinivel; Con el propdsite de garanfizar la trensparencia
en la actividad, la buena fe y los derechos de quienes participen en la misma, sea vendedores
o consumidores, las empresas dedicadas al desarrolio de esta actividad Benen como minimo
los siguientes deberes:

941, De informacién: Sequn la normatividad vigente, I3 empresa tiene deberes de
informacion, entre allos

a. Hacia los vendedores sobre el modelo de negocio de wenta Mulinivel o
comercializacion en red, el plan de compensacion y las caracteristicas, calidad,
garantia y demas especificaciones lécnicas de los bienes o senvicios que ofrece,

b.  Sobre los requisiles v obligadonas qua les imponea el Eslatulo del Consumidor,

¢. Haciala Superintendencia de Sociedades frenie al reporte del inicio de la actividad
Multinivel y &l envio de la informacian anual, pericdica y espacifica que ke sea
requerida

d. A los ciudadanos en general frenta a la promocion de |0s bienes y sarvicios, para
lo cual deberan especificar sus caracteristicas v condiciones técnicas.

9.4.2, De cumplimiento;

a. De los requisios indicados en la Ley 1700 de 2013, para su constitucion,
funcionamientn, prohibiciones legales, v en general respatar el mareo legal del
ejercicio de k3 actividad.

b, De los compromisos a los gue se obligd con sus vendedores independientes en el
larming y forma previstos en el contrato y el plan de compensacian.

8.3. Actividades prohibidas: Nuevamenle, y sin peruicio de ser reilerativos frenta al
cantenida del ardicule 11 de la Ley 1700 de 2013, debe ser claro que no esta permitido
desamoliar actividades comerciales en la modalidad de mullinivel o mercadeo en red con los
siguientes productos y'o senvicios:

8.5.1. Servicios o productos cuya prestacion constituya la actividad principal de las entidades
vigiladas per la Superntendencia Financiera de Colombia.

2.5.2. Venla o colecacion de valores, incluyendo los que eslan enumerados en la Ley 364 de
2008 ¥ los demas valores mediante o5 cuales se caplten recursos del pliblico, tales
como accionas, bonos, papeles comerciales, cerlilicados de deposilo de mercancias,
cualquier tilule o derecho resultante de un proceso de titularizacion, cualquier titulo
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representativo de capital de riesgo, cerificados de depésito a término, aceplaciones
bancarias, cédulas hipotecarias y cualquier titulo de deuda plblica.

8.5.3. Sernvicios relacionados con la premocion v la negociacion de valoras

9.5.4. Alimentos allamente perecederns, u otros que deban sar sometidos a cuidados
especiales para gu consarvacion por razones da salubridad pablica.

9.5.5. Bienes o servicios que requieran para su use, aplicacion o consumo, prescripcién por
parte de un profesional de la salud.

La ley faculta a la Superintendencia de Sccledades para solicitar conceplos técnicos,
sobre |05 bienes y Servicios que se comercializan o promuaven, dentro del marco de
las compelencias legales asignadas a la Superintendencia Financiara de Colombia, la
Superintendencia de Industria y Comercio, &l Invima y &l Viceministerio de Turismo. Lo
anterior para contar con informacion v elementos de juico suficientes y decdir si una
actividad especifica constituye actividad multinivel, sin perjuicio de dar traslado a las
autoridades o entidades compatentes para conocer de otros aclos especificos, como
saria la proteccidn al consumidor en los términos da la Ley 1480 de 2011,

Es la Superiniendencia de Sociedades quien defermina si una actividad conslituye
achvidad multinivel y sobre la verdadera naturaleza de los bienes y Servicios que e
pramocionan, primando la realidad economica sobre la forma juridica.

Cluien participe en la actividad multinivel debe tener presante cual es la moneda de
curso legal en Colombia y cudles no cuentan con respaldo y regulacion estatal, coma
mecanrismo de autocuidado, prevencion y proteccion de sus derechos ecandmicos.

9.6. Régimen Legal y Ambito de aplicacion: A las compafias que ejercen actividades de
comercializacidn an red o mercadeo multinivel en Colombia, incluyendo las sucursales de
sociedades extranjeras, bes aplica la Ley 1700 de 2013, el Decreto 1074 de 2015 v las
circulares e instrucciones que imparta la Superintendencia de Sociedades.

lgualmente, estardn obligadas a cumplir lo dispuesto en el Codigo de Comercio, las leyes que
ko adicionan v modifican, sus estatutos, |a Ley 1430 de 2011 "Estatuio del Consumidor”™ y su
reglamentacion, asi como dar cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de
Sociedades para el aulocontrol y gestion del riesgo integral de LAFT/FPADM, incluyendo &l
deber de reporte de oparacionas sospechosas a la UIAF,

9.7. Competencia de la Superintendencia de Sociedades. 5in perjuicio de las funciones de
ofras enlidades del Estado, la vigilancia de las sociedades comerciales y sucursales de
socladades exlranjeras que comerclalicen sus productos o servicios en red o a fravés de los
cistemas de mercadeo multinivel, asi como al desarmllo mismo de sus actividades, le
corresponde a la Superintendencia de Sociedades.

Por la tanto, [a supervision que gjerce la Superintendencia de Sociadades respacto de estas
compafiias es también de cardcler cbjetivo, de modo que ademéas del ambito societario y
contable, aborda los aspecitos relacionados con la aclividad que desarrollan sin que esio
incluya el ejercicio de las funcionas de proteccion a los consumidores, las cuales e rigen por
Ias normas generales sobre la materia. En consecuencia, |l@ coresponde a la
Superintfendencia de Sociedades, determinar; (i) si una actividad o conjunto de aclividades
comerciales especificas constituyen actividades Multinivel y (i) la verdadera naturaleza de los
distintos bienes o servicios gue se promocionen mediante dichas actividades, para lo cual
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debera conocer y analizar su modelo de negocio, habida cusnla que prima |a realidad
gocorbmica sobre la forma juridica.

Fara ejercer esta funcion, la Superintendencia de Sociedades a fravés de circular externa ha
nstruido a las sociedades que desarrollen esta actividad, para que, al dar inicio a la misma,
le reporten la informacion necesaria en la forma y terminos previsios en tal acto administrativo.
En consecusncia, no as posible gque una sockdad desarrolle la actividad y se anuncie al
publico como vigilada por la Superintendencia de Sociedades, cuando previamenta no ha
reportado la informacidn necesara para validar el modelo de negocio y sU apego al marco

legaal.

Par Io expuesto, cualquier queja relaliva a la sociedad o al desarrollo de su actividad Multinive,
debera ser presentada ante la Superintendencla de Socledades. Por el contrario, las quejas
sobre la promocidn, calidad, garantia de fos bienas, asi como |33 SCCIONES O ProcESOS por
posible violacién de los derechos de consumidores, deberan presentarse anle la autondad
competente segin lo dispuesto en la Ley 1480 de 2011-Estatuto del Consumidor.

9.8. Facultades de la Superintendencia de Sociedades. Esla Superntendencia ademas de
las facultades previstas en los arficulos 82 a 87 de la Ley 222 de 1995, tiene respecto de las
scciedades que desarrollan actividades Multinivel o de mercadeo en red, las siguenles
facultades consagradas en el articulo 8 de la Lay 1700 de 2013 y desarrolladas en al Dacreto
1074 de 2015

89.8.1. BEealizar, de oficio o a soliciiud de parle, visitas de inspeccion a las companias v a
sus puntos de acopio, bodegas vy olicinas regisiradas, gjerciendo, de ser procedenle,
al principio de coordinacion administraliva con otras autoridades para este fin

9.8.2. Revisar los libros de contabilidad y exigides aclaracionss sobre su infermacion
contable y su politica de contabilizacion, incluidos los soportes, segin sea Necesario
para el cumplimiento de sus funciones

9.8.3. Adelantar los procedimientos administrativos y sancionatorios respecto de quienes
ajerzan irregular o indebidaments |a actividad de comercializacidn en red o mercadeo
Muttinival.

0.8.4.  Imparfir ordenes para que se ajusten a las disposiciones legales, en su formacion,
luncionamianto y desarrollo de su objeto social

9.8.5. Imponer sanciones o mullas, sucesivas o no, a guienes incumplan sus drdenes, &
ey 0105 eslalulos.

9.8.6. Emitir rdenes de suspension preventiva de lodas o algunas de las actividades a
determinada compania mullinivel, cuando cuente con evidencia que permita suponer
gue B misma esta eerciendo actividades multinivel sin dar cumplemiento a los
requisitos o exigencias legales, o conlra expresa prohibicion legal. Las ordenes de
suspension sa hardan aefectivas sin perjuicio de que s inlerpongan recursos contra ka
decision, tal como lo sefiala el Decreto 1074 de 2015, Ademas, podra interponerse
la medida coma mecanismo transitorio, mientras & obhere concepto técnico sobre
los bienes y senvicios,

8.8.7. Ejercer las facultades de intervencidn otorgadas por ¢l Decreto Legislativeo 4334 de
2008, cuando adwvierta que a traveés de la actividad de comercializacién en red o
mercades mullinivel se realizan operaciones de caplacion o recaudo de dinero del
pablicn, sin la debida autorizacion estatal.
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9.9. Reportes. Con el propdsilo de ejercer |la superision por parte de la Superintendencia
de Sociedades, mediante circular externa, se dispuso que las companias gue inician la
comercializacidn de bhienes o servicios por el sistema multinivel, deben informarlo
oporunameante a la Supenniendencia de Socledadas para que asta verfique que la actividad
se asta realizando cumpliendo con los requisitos legales. Sélo a partir de esta validacian, se
incluyen en la lista pablica de sociedades vigiladas por la Superintendencia de Sociedades,
para que puedan anunciar en su publicidad, que se encuentran vigilladas por esta Entidad.,

Dw igual modo, aguellas que ya estan desarmollando la actividad Multinivel, deberan informar
a la Superintendencia de Socledades los cambios o modilicaciones que realicen respecio de
su modelo de negocio, documentacién o informacian Inicialmente reportada.

TITULO Il. SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE PLANES DE AUTOFINANCIAMIENTO
COMERCIAL-SAPAC

9.10. Definiciones. Para los fines de la presente seccion, los siguientes téminos tienen el
alcance que a confinuacion se indica;

8.10.1. Autofinanciamiento: Es la constitucion de grupos de personas, con el fin de conformar
un fondo comdn con apores periddicos de sumas de dinero destinados a
autofinanciarse en |la adguisicion de bienas 0 3envicios a fravés de [@ suscripcion de
un contrato de adhesion con una sociedad autorizada para esta oparacion.

9102 Sociedad Adminisiradora de Planes de Autofinanciamiento-SAPAC: Empresa
autorizada por la Superintendencis de Sociedaces para disefiar, implementar y
administrar los planes de autofinanciamients comercial

8.10.3. Certificado de Compra: Documento que represanta el derecho del suscriptor a [a
destinacion del importe gue ha acumulado para la adquisicion del bien yfo servicio,
an los termings del contrato.

9.10.4. Grupo: Nomero determinado de suscriptores que conforman un Tondo comdn
destinado al plan de autofinanciamienta.

9.10.5. Plan de autofinanciameenio: es la meodalidad que ofrece una compania de
aulofinanciamianto, seportado en una nota técnica, para la adquisicion de bienes o
servicios elegidos por el suscriptor.

0,106, Soporle: Es |a nota técnica compuesta por un estudio econdmice, matematico o
astadistico y &l clausulade del contrato cormespondiente que debe ser autonizadoe por
la Superintendencia de Sociedades.

9.10.7. Ngla Técnica: Es el documento soporte que describe y sustenta las metodologias
ulilizadas para delerminar & valor de las cuolas de ingreso, cuotas nelas, |as
entregas, y en general |a sostenibilidad dal plan y de 105 grupos.

9.10.8. Proveedor. Persona natural o juridica que, conforme a los témines y condiciones del
contrato, suministra a los suscriptores adjudicados los bienes yio saricios previstos
en &l contrato. Tratandose de vehiculos automotores usados &l proveedor podra ser
persona natural.
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9.10.9. Suscriptor: Persona natural o juridica, que ha celebrado un confrato de adhesion o
administracion con la SAPAC v ha efectuado los pagos iniclales prewnsios en el
contrato.

91010, Evidencia_formal: Andlisis de la formalizacidn e institucionalizacidn de un
determinado principio, normaliva o estandar dentro de la organizacian, o que sopaorta
y hace exigible su cumplimianto.

8.10.11. Evidencia factual: Andlizis de la efecliva aplicacidon de un deferminado principio,
normativa o estandar en la administracion cofidiana de la organizacion, con
independencia de si eslan normadas o na.

9.11. Marco Legal. Desde el Decreto 1941 de 1986, derogado parcialmente por el Decreto
497 de 1987, conforme al Decreto 1736 de 2020 modificade por el Decreto 1380 de 2021 en
cancordancia con ko dispuasio en el aficula 2.2 2.1.1.5 numearal 17 del Decreto 1074 de 2015,
la Supernlendencia de Sociedades ejerce la vigilancia y confrol sobre las sociedades
administradoras de planes de aulofinanciamiento comarcial, de forma similar a como o hace
la Superintendencia Financiera de Colombia en funciones de vigilancia v control, de acuerdo
con lo previsto en el Decrete 653 de 1993 parcialmente modificado por la Ley 510 de 1993,
reglamantada por el Decreto 2211 de 2004, incorporado en el Decrelo 2555 de 2010,

En ese senfido, de conformidad con lo dispuesto en los numerales 3°, 4° y 57 del articulo 326
del Decreto 663 de 1993, la Supannieandencia de Sociedades ejercera |as funciones de control
v wvigilancia, supemision, prevencidn vy sancion sobre las sociedades administradores de
planes de autofinanciamiento comercial, para lo cual podra tomar posesion inmediata de sus
bienes,. haberes y negocicos, v adelantar los respectivos procesos liguidatorios conforme a lo
pravisto an el Eslalulo Organico del Sistema Financiera,

Conforme a lo expuesto, las referencias que el Estatuto Organico del Sisterma Financiero hace,
respectod a la Superintendencia Financiers y al Fondo de Garantias de Insfituciones
Financiaras, se entendaran hechas a la Suparintendancia de Sociedades. Por su parte, las
que se hacen al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, se entenderan referidas al Ministerio
de Comercio, Industria y Turismo.

Sin perjuicio de ko establecido en la presente Circular, las SAPAC deben dar cumplmiento a
o eslablecido en la Ley 222 de 1995, el Codigo de Comercio y leyes que lo adicionan y
madifican y los decrelos que ko reglamentan, asi como a o dispuesio en sus estatutos,

8.12. Objeto social y tipo Societario de las SAPAC. El objeto social principal y exclugivo de
las sociedades administradoras de planes de autofinanciamiento comercial serd la
administracion de los planas, provenientes del aporte perigdico de sumas de dinero
destinadas a la formacidn de fondos que conforman un grupo de personas con el fin de
autofinanciar |a adquisicion de bienes o servicios autorizados.

Las SAPAC deberan constituirse bajo la forma de sociedades anonimas y deberin acreditar
las condiciones qua se prevan en esta circular. Para operar deben contar con autorizacién
previa de la Superintendencia de Sociedades,

En desarmollo de lo previsto en el articulo 98 del Codigo de Comercio, se entenderan incluldos
en el objete soclal los aclos direclamente relacionados con el misme y aquellos actos que
lengan como finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legales o
convencionalmente derivadas de la existencia y actividad de la sociedad,
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Mo estan permitdos planes cuyo fin sea la entrega de dinaro, el olorgamiento de préstamos a
los suscriptores, ni los planes para adquisicion de inmueablas,

9.13. Capital social. Las SAPAC deberan tener para su autorizacion un capital pagado no
inferor a 3.800 Salarios Minimos Mensuales Legales Vigentes. Este monto de capital se debe
mantener & lo largo de su funcionamiento.

Las SAPAC podran invertir en cualquier activo licito, nacional o extranjero, siguiendo para ello
les procedimientos y cumpliendo las condicionss legales corespondientes establecidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia para las companias de seguros generales.

9,14, Indicador de solidez - Patrimonio Técnico. Las SAPAC deberan mantener un
indicador obligaloro expresado en términos porcentuales para cbtener un nivel adecuado da
solidez patrimonial

Bl indicador de solidez para las SAPAC, no podrd ser inferior al 9% para el cerre del gjercicio
de cada afio, conforme se sefala en los pardmetros del anaxe N.1 de esta circular y demas
normas que lo modifiquen o adicionean.

9.14.1. Plan de Ajuste: Cuando una SAPAC prevea que va a incumpfir o presante defactos an
el indicador de sohdez, los cuales no puedan ser resuelios y afecten en forma
significativa su capacidad operativa, debera remilir 2 la Supenniendencia de
Sociedades dentro de |os dos meses sigulenies a que se identifigue &l incumplimento
un plan de ajusta, para su aprobacion,

El plan de ajuste deberd esiar aprcbado previamente por la junia directiva v remitirse
suscrito por el reprasantante legal v el prasidente de |a junia directiva. El plazo del plan
de ajuste podrd ser de 6 meses, prommogable por una sola vez a criterio de esta
superintendencia ¥ debera contenar como minimo, las explicaciones sobre los motivos
que onginaron u originaran el defecto respectivo, un estudio fundamentado de analisis
financiero en 2l gque se evallen las principales varaciones de las cuentas en donde se
causen los mayores cambios que conllevan a dicho defecto y, a partir de este
diagndstico establecer objetives, metas y estrategias de corlo plazo para ajustarse al
indicador correspondiente.

El plan de ajuste debera determinar, de manera exacla, oportuna y cuantificable,
proyectos especificos en matena de crecimianto o de |a distribucion del total de activos
o determinadas categorias de allos, incrementas palrimoniales, entre ofros aspactos.

Dichas variables deberdn proyectarse en escenanos de fiempo en los estados
financieros, en donde se pueda evidenciar |3 fecha en la cual 82 empezara a cumplir
con al indicador.

La aprobacion del plan de ajuste, no exime de la rasponsabilidad que les coresponde
a las SAPAC por el incumplimiento del indicador de solidaz.

Cuando la Superntendencia de Sociedades verifique que una SAPAC ha incumplido
cualquiera de las condiciones, meatas ¢ compromisos del plan de ajuste, podra ordenar
que s& suspenda |la suscripcion de nuevos planes de autofinanciamiento y adoptar
olras medidas de supervisibn hasla tanto se cumpla con el ajuste del indicador de
solidez.
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9.14.2, Sanciones par incumplimiento del indicador de solidez: La Superintendencia de
Sociedades varificara la estricta aplicacion de lo previsto respecio al indicador de
solidez. Cualquier incumplimiento dara lugar a las sanciones respectivas establecidas
por la ley, sin perjuicio de otras medidas que pudieran ser adopladas para garantizar
el adecuado respaldo de |la operacion por parie de las sociedades,

9.15. Nivel de Apalancamiento. El pasive exlamo de laz SAPAC, incluido el
endeudamianlo gue adquieran para facilitar o acelerar entregas, no podra exceder de 10
veces el valor de su patrimonio, La adecuacion deberd hacerse con cores semesirales al
ultimo dia de junio y de diciembre. El representante legal y el revisor fiscal de las SAPAC
certificaran la relacion y sus valores ante la Superintendencia de Sociedades con la misma
periodicidad en la que se realicen los cortes semestrales antes mencionados.

En todo Io que no se regule de manera especial en esla circular u ofra circular que profiera la
Suparintendencia de Sociedades, las SAPAC deberan acogerse a las disposiciones sobre
sociedades mercantiles v, en espocial de las sociedades andnimas.

9.16. Restricciones. Mo ssta permilida la entrega de dinere por pare de las SAPAC al
suscriplor. Los planes de aulofinanciamiento solo podran realizarse a fravés de moneda de
cursa legal en Colambia,

Se parmiliran planes a suma fija o variable con desting a la adquisicion de bienes o servicios,
an cuyo caso el dinero debe ser girado directamente al proveedor del bian o servicia, para lo
cual la sockedad podra informar al suscriptor de la posibilidad de acceder a esquamas de
financiamiento con entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia para
efecios de cubrir el saldo del precio del bien o senicio que el usuarno seleccione.

9.17, Licencias, Las SAPAGC no seran responsables de ninguna autorizacion gubemamental
o similar que se requiera para la adquisicion, posesion u operaciaon de los bienes o senvicios
a que haya lugar,

8.18. Administracion del dinero de los Planes de Autofinanciamiento. El dinero aportado
par los suscriptoras de los planes de aulofinanciamiento para fa confarmacion de los grupos,
serd recibido y administrado por las SAPAC a través de un contrato celabrade con una entidad
fiduciana autonizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, Dichos recursos no son
un ahorre individual de cada suscriptor v, por ende, sdlo podra disponer de los recursos en
los términos paclados en el contrato y en esta circular, Las SAPAC serdn las fideicomitentes
del contrato con la fiduciaria v a su ver serdn las beneficiarias del mismo, junlo con los
SUSCTIplores, sequn Sea el caso.

9.19. Principios para la responsabilidad demostrada en la gestion de las SAPAC. Las
SAPAC deberan adoptar e implementar un conjunto de principios compuestos de paliticas,
estrategias, practicas, procedimienfos, metodologias, confroles y limiles que, de manera
integrada v coordinada, le permitan contar con una esfrategia de negocio, buenas praclicas
de gobernanza, fijacion del apetito de riesgo. una gestion técnica de los riesgos inherentes,
una comecta proteccién de los consumidores y adecuados procasos de negocio

Los principios deberan cumplirse acorde con el parfil y estrategia de riesgo, el plan de negocio,
el tamano v la complejidad de los planes de autofinanciasmiento que adopten. Seran los
Administradores los responsables de implementar las medidas apropiadas y efectivas para
asegurar que ks principios sean cumplidos y se pueda verficar su cumplimiento de forma tal
que se evallue como se ejerce | responsabilidad de la sociedad en la adopcién de [as
meadidas.

in b Supeniniond o de Seciedades brobajamas par CHvRr OH ERpIESES
E _ cormpe il wak, ek civ § gRnlarables § asigEeeal mds angiesa isls i o,
e o e s O Gl B SN (1 Efr |
gl P i S B B e O ___ = | [==] = i i FLJ
ﬁm Livas dmica e siesibn o cudags s 0114000 - 11 53 11 z i
e B, (W10 20 Y

Colarira



Compartica po

SUPERINTENDENCIA (B BeltranPardo
DE SOCIEDADES a

8.19.1. Principio 1: Estralegia v Proceso: Las SAPAC deben contar con una estrategia que
alinee sus aclividades con su proceso misional.

Las sociedades deberdn contar con planes estratégicos para definir como los recursos
Y 5Us procesos sa alineardn con un conjunto de metas dantra de un perfodo defindo.
Los planes estratégicos incluiran varios objetivos de allo nivel qua abarquen varios
anos y se revisaran a intervalos regulares. Los planes estratégicos deben facilitar la
comprension y la comunicacidn de la forma en que la sociedad persigue su propdsito
misional,

Los planes esfralégicos deben incluir medidas que se ulilizan para evaluar su
desampefio. Pueden ser herramientas (tiles para comunicarse con las parles
interasadas sobre |2 estrategia, pero no son una eslralegia en si mismas.

Debara existir coherancia enfre |a estrategia, el plan de negocio vy la gestidén de los
nesgos, los niveles de capital y liguidez ¥ el marco de gobierno corporativo. Por tal
razan, se deben definir e implementar politicas claras de conccimiento y cumplimiento
por parte de todos los funcienarios de las SAPAC, las cuales se deben ver reflejadas
en las responsabilidadas y facultades que ellos desempenan, Tales paliticas deben
estar soportadas e implementadas a través de procesos documentados,
procedimientos, mefodolegias, controles yfo limites apropiados para gestionar los
nesgos.

La eslrategia es una responsabilidad clave de la junta directiva. La forma en gue la
junta directiva desempena su papel en el desarrollo de |a estrategia varara segun las
caracteristicas de la sociedad. Si bien |2 aprobacian de la estrategia corresponde a la
junta directiva, su desarrallo corresponde a la alta dreccion.

Cuando asl lo ordena la Superintendencia, el(los) representante(s) legal(es) de la(s)
SAPAC debera(n) dar lectura en las reuniones de |a junta directiva de las
obsarvaciones u drdenes gue le hayan sido impartidas por la entidad, de ko cual se
dejara constancia en la respectiva acta.

9.19.2. Principio 2: Gobernenza y apetilo de riesgo; La junta directiva a5 responsable de |a
gobemanza, la gestion y la direccion estratégica de las SAPAC, salvo an maleras
resarvadas legakmenta a la Asambiea General de Acclonistas. Como resultado, la junta
directiva tieng a3 maxima responsabilidad por las actividades y desempefic de |a
sociedad.

Para lograr una buena gobermanza en la sociedad deben estar bien definidos,
documentados v entendidos los siguientes temas en tomo a este drgano de direccion:

Funciones y compatencias

Reglamento de funcionamianto;
Conformacion;

Mombramiento v reeleccion de los miembros;
Desvinculacidn de los miembros;

Reftribuckin de los miembros;

Evaluacion periddica;

Deberes y derechos de los membros,
Reuniones;
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i. Pdiitica de delegacion de facultades v,
k. Comités de apoyo.

La junta directiva debe adoptar un papel activo an la definicion del apetito de riesgo v
garantizar que el migmo asté en linea con el plan de negocio, niveles de capital,
indicador de solidez, v situacion financiera de las SAFAC, teniendo en cuenia la
evolucion de las condiciones macroacondmicas y dal entoma,

Para una adecuada gashion, las SAPAC deben eslablecer el apelilo de riesgo, es decir,
el{los) nivel{as) y lipos de rlesgos que la sociedad esta dispuesla a asumir de acuerdo
can su lolerancia al niesgo, plan de negocio y fortaleza financiera. En este sentido, las
SAPAC deben hacer la declaracion de apefito de riesgo aprobada por Ia junta directiva,
la cual debe contener un resumen claro y compreansivo de los riesgos y niveles de
nesgo que esta dispuesta a asumir para llevar a cabo su plan de negoco. De esia
forma, |a declaracion de apetito de riezgo es un informe escrite en donde el gobiemo
de la sociedad comunica los diferentes fipos de nmesgo que las SAPAC estan
dispuestas a aceplar, asumir o evitar para lograr sus objetivos. Este informe incluye
declaraciones cuabtativas y cuantitativas formuladas respecto a8 ganancias, capital,
medidas de niesge, liguidez y otras medidas relevantas segun sea necesario (activos,
carlera, inversiones, entre otras). También debe informar sobre los riesgos que son
mas dificiles de cuantificar, tales como los estratégicos, el repulacional y el
comporamental, asi como los de lavado de activos, financiacion del terrorismao,
proliferacion de armas de destruccion masiva, corrupciin entre ofros.

La junia directiva debe compromelerse aclivamente en |la gestion adecuada de los
riesgos de las SAPAC vy en esftablecer una estructura organizacional que facllite su
desarrolle, de forma fal que los diferentes organizmos de direccidén, adminisiracion,
confrol vy fscalizacion puedan llevar a cabo sus responsabilidades de manera
coordinada y que facilite la toma de decisiones. Para allo la sociadad debe contemplar
como minimo las siguientes funciones y responsabilidades:

a. El representante legal debe, bajo [a direccion y supervision de la junta directiva,
dirigir, ejecutar y supenvisar & disefo, implemantacidn y cumplimiento del sistema
de gestion de nesgo de la sociedad, de fal manera que sea consistente con el
apelilo v lolerancia al riesgo de las SAPAC, asi como con el plan de negocio y las
condiclones del entomo economico y del mercado, Para lo anterior debe contar
con repartes y mecanismos de saguimiento que sean eficaces y perlinentes, y
alender de manera cporiuna las recomendaciones ¥ reguerimientos en matena de
gestion da riesgos realizados por los miembros de la alta gerencia, la unidad de
administracion de riesgos y los drganos de control v fiscalizacion.

b. Las SAPAC deben contar con una unidad o drea de administracion de riesgos que
sea funcional v arganizacionalmente independiente de las areas de negocio o
generadoras de ulilidades. Esta unidad o drea debe tener accaso diracto a la junts
directiva, al comité de riesgos, al represantanta legal y las lineas de nagocio que
generan o pueden generar riesgos, asl como a los registros, informacidn y
personal de las SAPAC, Adicdonalmenie debe contar con las competencias
necesarias, nivel jerdrquico, poder de decision y recursos suficientes para cumplir
con sus funciones y responsabilidades, asi como con la autoridad para hacer
seguimiento a las medidas lomadas por I8 administracion, en respuesta a los
proflemas identificados ¥ a las recomendaciones efectuadas.
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c. Las SAPAC deben contar con un comité de riesgos, que debe sesionar de manera
ordinaria por lo menos una vez dentro del mes calendario, conformado por un
numero impar de miembros, como minimo 3, que acrediten conocimiento y
experiencia en la administracion y gestion de resgos, los cuales deben ser
designados por la jurta directiva, quien a su vez debe adoptar el reglamento para
su funcicnamiento. En el comité se deben disculir las estrategias de riesgo de
forma agregada y por ipo de riesgo, |a gestion de capital y liquidez, vy realizar
recomendaciones al representante legal v la junta direcliva. Para este proposilo el
comite debe generar un rapore regular de los riesgos, del perfil de riesgos y su
correspondencia con el apetito de riesgo, estado de la cullura de riesgos v la
adecua da implementacion del apetito de riesqo, planes de mitigacion vy
cumplimiento de los limites de nesgo.

d. Las SAPAC deben contar con una unidad o area de auditoria interna gue tenga
autonomia y autoridad suficiente para llevar a cabo una supervision independienta
de |as dreas que audita en relacién con |a calidad y efectividad de la administracian
de rigsgos v para desarrollar sus actividades. Asi mismo debe tener acceso directo
a los representantes legales, a la junia directiva, al comilé de resgos, al comité de
auditoria y a los registros, informacion y personal de la SAPAC,

Adicionalmente, la supernision realizada por la auditoria interna es un proceso
dindmico que debe: (i) estar focalizado en los riesgos mds importantes o
relevantes que enfrenta la SAPAC y (i) contar con un proceso de planeacion anual
que idantifique caramente los abjetivos v alcance de su trabajo.

@, El revisor fiscal de las SAPAC debe pronunciarse sobre la gestion de nesgos, la
gestion de los auditores intamas y &l seguimiente a las recomendaciones y
acciones de la administracion. Adicionalmente, en desarrollo de lo dispussio en el
articulo 209 del Cadigo de Comerdio, e revisor fiscal debe informar de manera
oportuna y permanente a la asamblea de accionistas, a |a junta directiva y a la
superintendencia de Sociedades, las irregularidades materiales que advieria en
el cumplimiento de sus tareas. Dicho reporte debe estar debidamente
documentado v debe sefialar cuales fueron las pruebas aplicadas, los resulfados
alcanzados, las acciones saguidas v la respuesta de la SAPAC frente a sus
observaciones, asi como las cormecciones llevadas a cabo por la saciedad

f. Las SAPAC deben contar con los sistemas vy el soporte tecnoldgico necasarios
para garantizar el funcionamiento eficiente, eficaz v oportuno de sus procesos,
geslion de resgos y el cumplimienio de los requerimientos normalivos,
Adicionalmente debe contar con procedimientos que permitan realizar un control
adecuado del cumplimiento de las politicas v limiles eslablecidos en la gestion de
rlesgos, y con un plan de conservackin, cusiodia v seguridad de la informacian
fanto documental como electrénica.

0. Las SAPAC deben confar con un sistema de informacion suficiante que le
permita medir la exposicidn a los diferentes riesgos, identificar el parfil de riesgo
de la sociedad, definir el apetito de riesgo v gestionar adecuadamentea los nesgos.
Las bases de datos deben mantenerse constantemente actualizadas v deben
confar con mecanismos que garanticen la calidad y consistencia de la informacidn,
Adicionaimenta deben existic procedimiantes adecuadas y oportunos de atencidn
de las solicitudes de aclualizacidn o rectificacion de la informaciin gue presentzn
los suscriptores.

Enla Sapermiesdpnciy de Sociedad e irbepros pare conly oo erpresy
E‘_ m;m:M;dﬂmmm-ﬁm
M
E_ umm.mnmnu nwae e e e S W S
“Toll Bogart- CROT) TTTI000



Compartica pioe

(B BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA et !

DE SOCIEDADES e

El sistema de informacion de las SAPAC debe ser efectivo, veraz, eficiente y
oporiung n la generacion de reportes, tanto internos como extemnos, y garantizar
la adecuada gestion de los riesgos, la toma decisiones informadas y el
cumplimiento de los requenmientos normativos

5.19.3. Principio_3; Gestion del resgo; Con & propodsite de lograr una adecuada medicion y
reporte de los riesgos inherantes a la actvidad de autofinanciamiento comercial como
son crédito, mercado, operacional y liquidez, asi como asignar el deterioro
(provisionas), el capilal y |a liquidez necesara para cubrir eslos riesgos, las SAPAC
deben definir, desarrollar & implementar los siguientes lineamientos para cada rnesgo
inherente, de acuerdo al tamaio y la complejidad de las aclivdades desarrolladas, v
en todo caso asegurar las evidencias formales vy facluales® demostrables ante el
SUPETVISOr,

Las SAPAC puaden usar coma gula de refarencia en la construccion de su marco de
gestibn de riesgos lo sefaklado en la Circular BExterna (M8 de 2021 de |a
Superintendencia Financiera de Colombia, v demas normas que la modifiquen,
complementen, suslituyan o adicionen.

El papel de la jJunta directiva es entender el riesgo de la organizacion, tomar decisiones
basadas en este entendimiento y supervisar un marco que gestione el riesgo de forma
continua,

Para ello, la junta directiva debe aprobar el Marco de apetito de riesgo (MAR] de la
sociedad, que se refiere al conjunte de polificas, melodologias, procedmientos,
controles y imites a partir del cual las SAPAC establecen, comunican ¥ menitorean el
apelilo de riesgo, enlendido come la exposicion al riesgo que estan dispuestas a
asumir dentro del nomal desarmollo de su operacidn. El MAR incluye la declaracion del
apelito por el nesgo, ks limites de resgo v un esquema de rokes y responsabilidades
de los empleados o cargos qua supervisan su implementacion y monitoreo. El MAR
debe considerar los riesgos tanto financieros como no financieros que enfrenta las
SAPAC, asl como los que afectan la reputacion de la sociedad y a sus parles
relacionadas (accionistas, empleados, proveedores, sSuscrptores, entre atros ). Para su
adecuado funcicnamiento, el MAR debe estar alineado con el plan de negocios, el
desarrolio de estralegias y los esguemas de planificaciaon de capital.

Dentro del proceso de gestion de riesgos, las SAPAC deben llevar a cabo las
siguientes etapas &n ka geslion de sus nesgos inherentes:

a. |dentificacion; consiste en determinar los riesgos inherentas a las activdades que
desarrollan las SAPAC,;

b. Medicion: se refliere a evaluar yo cuantificar la exposicion a los nesgos implicitos a
la aclividad y su potencial impacio, a parlir de una aproximacion cualilativa y
cuantitativa a los mismos;

c. Control; busca eslablecer los mecanismos lendientes a miligar la posibilidad de
ocurrencia yo impacto de los riesgos, asi come minimizar la posibilidad de
ocurrencia y'o impacto de los mismos. Los confroles que implementen las SAPAC
le deben permitir conocer el grado de cumplimiento de sus politicas, procedimientas
y limites, y al mareo regulatorio, asi como conlar con informacidn financiera y de
gestion confiable, oportuna v complata;

" Ewedancia formal; Andlisis o6 18 Tormadzed dn e inalilconalizacian de un delaimingd e prncipic, noemaliva o esthrder daning Se
Im organizacion, in que saporla y Asoe sdgile su complmienio.

Evidencia taciual: Andksis de 1 efecliva apicagdn de un determinada poncioio,. nomadna o asiindar en 1o sdminisimcon
caliliana de b organizecion, con noapendanca de 5 astan romadas o no,
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d. Monitoreo: se refaciona con el seguimienta permanente y efectivo a las fuentes de
nesgo, a los niveles de exposickin, a la efeclividad de los controles implamentados
y al posible impacto de la materializacion de los fesgos

Las SAPAC deben como minime definir y adoptar politicas en relacién con la gestion
de riesgos, gobiermo de nesges, control y sistemas de informacién para gestionar los
riesgos. Las politicas deben propender porque exista coherencia enfre el plan de
negocio, la estrategia y gestion de los resgos, los niveles de capital y lquidez vy el
marco de goblerno corporalive, y deben eslar soportadas e implementadas a traveés
dle procedimiantos, metodologias, controles yio limites aproplados para gestionar los
riesgos.

Los riesgos inherentes al autofinanciamianto comercial, son:

a. Riesgo de crédilo: Es |la posibilidad de que las SAPAC incurran en pérdidas v
disminuyan al valor de sug aclivos como consecuencia de que una contraparte
incumpla sus obligaciones. Para propositos del resgo de crédite, se entiende
cemo contraparte al suscriptor en su calidad de deudor y sus codeudores, que
resulten o puedan resultar directa o Indireciamente obligados al pago de la deuda
o cartera en un plan de autofinanciamiento comencial,

En consecuencia, deben contar con una adecuada gestidn del riesgo de crédiio
gue les parmila lener una vision integral de todas las exposiciones al mismo. Este
procaso debe incluir el ciclo de vida completo del suscriptor en su calidad de
deudor, para lo cual deben existic politicas, procedimientos, limites, metodologia
de medicidn y sistemas de informacidn correspondiantes.

b. Riesgo de mercado: Es la posibilidad de gue las SAPAC incurran en pérdidas
asociadas a B disminucion del valor de sus aclivos o de los recursos de los
suscriptores que se encueniran en patrimonios auiénomos administrados por una
sociedad fiduciana, por ko que deben contar con una adecuada gestidn del riesgo
de mercado que les pemita tener una wision integral del mismo en el desarrolio
de su negocio, para lo cual deben existir, las politicas, los procedimientos, s
limites y metodologias de medicidn correspondiantes.

¢. Riesgo operacional: Es la posibilidad de que las SAPAC incurran en pérdidas por
las defidencias, fallas o inadecuado funcionamiento, de los procesos, |la
techologia, ka infraestructura o el recurso humano, asi como por la occurrancia de
acontecimientos externos asociados a éslos. Este riesgo incluye af nesgo legal, el
riesgo reputacional v el riesgo de ciberseguridad.

En consecuencia, las SAPAC deben desarrollar, implementar y mantenar una
gestidn del riesgo operacional acorde con su estructura, famano y actividades
realizadas directamente o a fravés de tercercs, de forma tal que les permita
identificar, medir, controlar v monitarear eficazmenta este resgo. Para bevar a
cabo dicha gestion deben exislir ilas politicas, procedimientos, limites,
metodologias, modelos y sistemas de informacion comespondientes.

Las SAPAC pueden decidir si fransfiers, mitiga, acepla o evita ef riesgo
operacional en los casos en qua asto sea posible. La ulilizacidn de ciertas
medidas, como la contratacion de un seguro o lercerizacidn (outsourcing), puede
ser fuente generadora de ofros riesgos operaclionales, los cuales deben ser a su
vez administrados por las SAPAC.
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De scuerdo con su esitructura, tlamano y actividad, las SAPAC deban definir,
mplementar, probar v mantener un proceso para administrar la continuidad del
negocio, @l cual incluya elementos como: prevancion ¥ atencion de emergencias.
administracidon de la crisis, planes de contingencia ¥ capacidad de retomno a la
operaciin normal. Para fal efecto las SAPAC deben elaborar un plan de
continuidad del negocio tomando como referencia la NTC 5722150 22301.

d. Riesgo de liguidez: Si bien el manejo de los recursos de las SAPAC esla a cargo
de sociedades fiduciarias mediante patimonios autdnomos, la socledad pueds
enfrenlar problemas de liguidez para atender sus oblgaciones con lercerns o
aveniualmente tener que responder con recursos propios a los suscriplores, con

io cual estan expuestas a ests riesgo.

El nesgo de liguidez se refiere a8 I8 posibiidad de que una SAPAC mcurra en
pérdidas asociadas a la contingencia de no pader cumplir plenamante, de manara
opartuna y eficiente, los flujos de caja esperados a inesperados, vigantes y fuluros,
sin afectar &l curso de las operacicnes diarias o su condicidn financiera. Esta
contingencia (rasgo de liquidez de fondeo) s& manifiesta en la insuficiencia de
aclivos liqukdos por parle de las tesorerias de cada uno de los grupos que
administra y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A su tumo,
i3 capacidad de la SAPAC para generar o deshacer posiciones financieras a
precios de mercado se ve limitada bien sea pomue no existe la profundidad
adecuada del mercado o porque s& presentan cambios drasticos en las lasas y
precios (nesgo de iquidez de mercadol).

Las SAPAC deben contar con una adecuada gestion del riesgo de liquidez que les
parmita identificar, madir, contralar y monitorear eficazmente 2] riesgo al que estan
axpuesia en desarrollo de sus operaciones.

Las SAPAC deben establecer la dimension y naturaleza de su exposicion e
dentificar las meadidas prudenciales [colchones de liguwdez, nivel de aclivos
liquidos, coberturas, entre otros), asl como las decisiones oponunas a adoptar
para la adecuada mitigacion del nesgo incorporando planes especificos pard |la
diversificacion y consecuciin de diferentes fuentes de fondeo.

e. Las SAPAC deben dar cumplimienio a lo dispuasio por la Superintendencia de
Sociedades para el autocontrol y gestion del riesgo integral de LA/FT/IFPADM,
incluyendao &f deber de reporte de operaciones sospechosas a la LIAF,

f. Prusbas de desempeno: Las pruebas de desampeio de les madalos de medicidn
empleados por las SAPAC tienpen como propdsito determinar su consisiencia y
confiabiidad, aserfividad de los indicadores estimados v limites contemplados.
Eslas pruebas consisien fundamenlalmente en un proceso de  revision
permanente por pare de las SAPAC scbre el modelo intermo utilizado y de la
validacion de los supuestos, parametros y juicios experios gue subyacen para el
calculo de los indicadores del modelo.

Las pruebas de desempefic deben realizarse al menos una vez al mes. Los
resullados de las pruebas y la metodologia empleada por las SAPAC para su
realizacidn deben estar documentados, ser presentados al comité de riegos y
esiar a dispasicidn de la Superintendencia de Sociedadeas.

g. Pruebas de resisiencia; Las SAPAC deben realizar pruebas que le permitan
evaluar su resistencia ante escenarios adversos en los que se afecle su liquidez,
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a partir de la identificacion de los niveles de liquidez y los descalces en diferenles
horizontes de tiempo, ¥ la cuantificacién de las exposiciones a fuluras crisis de
liquidez y el impaclo sobre los flujos de caja de las SAPAC.

Los modelos disefados e implementados para el desamollo de las pruebas deben
corresponder con el lamafo, complejidad, perfil v apetito de nesgo de cada
SAPAC, contar con una solidez estadistica adecuada de modo que se pusdan
utilizar como un insumo en la toma de decisiones sobre la gestidn de riesgos yen
€l desarrolio del plan de contingencia.

La frecuencia de las prusbas de resislencia, su revision y actualizacion deba
realizarse como minimo rimestralmente. Las SAPAC deben estar en capacidad
de aumentar la periodicidad de las pruebas bajo escenanos especiales por
cambios en las condiciones del marcado, o aventos de crisis

h. Los supuestos, parametros, andlisis, medicion y resullados de estas prusbas
deben enconlrarse documentados, ser presentados al comilé de negos v astar a
disposicidn de la Superintendencia de Socedades.

2.19.4, Frincipio 4. Proteccon del Consumidor; La junta direcliva debe desamoliar una
camprension de quignes son sus partes interesadas, cusl s su relacion con la
sociedad v que responsabilidades tiene la sociedad con ellos, silas hubiera. Entre las
paras interesadas mas mportantes para las SAPAC estan los suscriptores de los
planes de autofinanciamients, sus potenciales clientes v por lanta deberd dar
cumplimianta de las normas de proteccidn al consumider confenidas en fa Ley 1480
de 2011, y demas normas que la complementen o remplacan.

La Superintendencia de Sociedades se ocupa de atender las reclamaciones
efectuadas por los suscriptores de los planes respecto del cumplimiento de los
compromisas en cada uno de ellos v el conlralo suscnla, con sus sopories. Los otros
asuntos ralativos a la publicidad, calidad, garantia vy entreqa de |08 bienes y servicios
que ofrezcan directamenie las SAPAC y demas asuntos relafivos a la proteccion del
Consumidor serdn da conocimiento de |a Superintendencia de Indusiria y Comercio o
de la autoridad que comasponda.

a. Trato justo & los clientes: Las SAPAC deben tener como politica gue las
condicicnes en las que s& contralan ks bienes o servicios sean explicadas a los
clientes con la maxima claridad. Ello implica informar de manera saencilla, pero
rigurosa, de todos los aspectos relacionados con la confratacion y gue puedan
tener implicacionas en la relacion del cliente con la sociedad, prestando especial
cuidada en no incurnr en explicacionas complejas o tecnicismos que dificulten su
COMprension.

Sa deba poner especial cuidado en la redaccion de los contratos, buscando aplicar
los mejores estandares en la materia, v en parbicular, en no contemplar clausulas
abusivas y condiciones carenies de equidad o que incluyan cobros carentes de
justificacidn wo facultades de decisidn e interpretacion unilateral.

b. Adecuada gestion de conflictos de Inlereses: La junta direcliva debe aprobar ias
politicas para prevenir, detectar, manejar y revelar conflictos de interases en ias
SAPAC. Asimisma, establacer [a obligacion de los miembros de |unta directiva de
comunicar y abstenerse en las deliberaciones v volacionas en aguellos casos que
bas vinculan & un confliclo de inlerases. La junta directiva administra los conflictos
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de intereses que surfan en su nterior. Respecto de los administradores, debera
darse aplicacién a lo dispuesto en el numeral 7° del articulo 23 de la Ley 222 de
19495,

La politica de manejo de conflicto de intereses debe ser elaborada considerando
los mas altos estandares aticos y los intereses de la socedad, senda la junia
directiva la encargada de supervisar su cumplimiento

. Gestion diligente de Peticiones, Quejas v Reclamos (PQRs) Las SAPAC deben
contar con definiciones claras sobre peliciones, quejas y reclamos, los liempos de
respuesia para cada una de ellas v contar con persanal responsable de atendar
las PORs.

Los cantrates para la prestacion de los servicios ofrecidos por las SAPAL suslen
ser de adhesion. Respecio de eslos, le asiste la liberlad a los potenciales clientes
de suscribirly aceptando las condiciones del negocio; No abstania, al presentarse
situaciones en las que se vislumbre &l incumplimiento por pare de las SAPAC de
glguna de las clausulas impueslas contractualmenie por esias socledades, y
siempre gue no s& frate de lemas ajencs a este organismo como &l da la
proteccion al consumidor, le asiste al suscriptor la facultad de exigir la observancia
de las mismas, para o cual podra acudir a esta Superintendencia para gue, en
gjercicio de sus funciones administrativas, fome las acciones gue le competan
respecto del cumplimiento de |as nomas.

d. Transparencia en comercializacion y publicidad: Las SAPAC tienen la
raspansabilidad de verificar la veracidad y exaclitud de la informacidn divulgada
en la pubdicidad que realicen, ¥ deben reclificar, suspender yio cancelar la que
contravenga lo sefalado en el Estatulo del Consumidor y lo dispuesto en esta
circular, En cuanio al ofrecimiento de los planes, se debera especificar la
informacion al clienie y se le debera informar claramente acerca de las condiciones
¥ beneficios por acceder a un plan. Las SAPAC responderan por la informacion
OuUE 5Us asesoras comenciales entrequen a los suscriplores del plan,

Resulta conveniente que, en la comercializacion y contacte con el diente, éste
sapa distinguir entre el aporte periddico para el fondo comdn, v un crédito ofrecido
por una antidad del sector financiers, de modo que su decision de vincularsa parta
dal debido conocimiento sobre las ventajas yio desventajas de cada uno.

e. Proteccion de la informacion de los suscriptores; Las SAPAC deben contar con
una politica de informacidn y comunicacion aprobada por la junta directiva en la
cual se define de manera formal, ordenada e integral los lineamientos y criterios
para la clasificacidn, manejo, salvaguarda y difusion de la informacidn que la
somedad genera o recibe, de acuerdo a lo establecido en las nomas de Habeas
Data y Proteccion de Dalos Personales.

8,20, Autorizacion de Funcionamiento de las SAPAC, Las sociedades andnimas que
prelendan ofrecer al publico Flanes de Autofinanciamiento Comercial para la adguisicion de
bienes o servicios, reguieren aulorZacion previa de funcionamiento por parle de la
superintendencia de Sociedades.,

8,201, Presantacion: Los inleresados deberan radicar la solicitud de autorizacion e
funcionamianta ante [a Superintendancia de Sociedades, aportando los documeantos
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que se enuncian a continuacidn y, en el detale que encuentran en la pagina de la
Entidad seccion “tramites v senvicios™

a. Copia actualizada de los estatutos cerlificada por el represenlante legal v revisor
figcal, junto con un listade de las reformas estatutarias y la fecha en gue fueron
inscritas en el registro mercantil, y &l certificado de existencia de representacion
legal expedide 5 dias antes a la fecha de radicacion.

b. Certificacion sobre la composicion accionaria suscrita por representante legal v
revisor fiscal, con ientificacion de los accionistas y en caso de que uno o algunos
s8an personas juridicas deben identificar el beneficiario real. De los accionistas,
s& exigiran los documentos previstos por la Superntendencia de Sociedades,

. Lista de administradores, adjuntando la hoja de vida de cada uno con sopores y

certificado de antecadentes penales y disciplinanios,

Hoja de vida soporada de revisoria fiscal,

e. Certificacidn del capital suscrito v pagado olorgada por el representante legal v el
revisor flacal.

f.  Un juego completo de estados financieros del Gltimo ejercicio vy sl no ha pasado
un ano desde la constitucion, con corte al mes antenor a la fecha de |a solicitud.

B

La Superintendencia de Sociedades se reserva el derecho de solicitar la informacion
adicional que considera periinenta.

8.20.2 Aviso: Cuando se reciba ls documeniacion completa, la Superintendencia de
Socedades ordenard a la sociedad |a publicacion de un aviso sobre la intencidn de
obtener la aulonzacion para ejercer como SAPAC, en un diario de amplia circulacion
nacional, en su pagina wab v en sus oficinas, en el cual se exprese &l nombre de la
sociadad, el monto de su capital v el lugar donde va a funcionar, todo ello de acuerdo
con la informacian suministrada con fa solicitud.

Tal aviso sera publicado en dos ocasiones, con un intervalo no superior a siete (7) dias
comunas, con el propodsito de que los terceros puedan presentar oposiciones en
relacién con dicha intencidon, @ mas fardar dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a la fecha de la Gitima publicacion. El aviso ademas sera pubficado por la
Superintendencia de Sociedades en su pagina web.

9.20.3. Decisidn y vigencia: | 8 Superintendencia de Sociedades decidira sobre la autorizacion
de funcionamiento despues del términe indicado en el numeral anterior, sin que se
hayan presentado oposiciones o habiendose presentado, las mismas hayan sido
subsanadas por parle de la sociedad v aceptadas por la Supenntendencia. La vigenca
de la aulorizacibn serd indefinida, pero podra ser suspendida o revocada por la
Superintendencia de Sociedades en ejercicio de sus facultades de supenvision

Las SAPAC podran solictar |a cancelacion de su autorizacion de funclonamianto en
cualguiar momento.

9.21. Autorizacion de Planes de Autofinanciamiento. Las SAPAC serdn libras de disefar
los planes de aulofinanciamienlo, y para su promocion & implementacidn deben solicitar
aulorizacion por parte de la Supenntendencia de Sociedades, acompaiada de ks siguisnles
documentos:

8.21.1. Caracleristicas del Plan:
a, Denominacion del Plan.
b Descripcion de los bienes o senvicios que seran adquiridos.
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. Plazo de duracion del plan.

d, Mdmero contemplado de suscrnpiores.

@. Nimero de adjudicaciones probables por Asamblea con base al numero
contemplado de suscriptores y modalidades de adjudicacian,

f. Tipo de cucta: fya o variable,

g. WValor minimo y maximeo dal plan.

8.21.2, Soporle ecnico: Es [a nota técnica que describe y sustenta [as metodologias ulilizadas
para determinar el valor de |a cuota deé ingreso, cuola neta, las entregas, y en general
|a sostenibiidad del plan vy de los grupos, |a cual debe contener como minimo:

a. Terminologia y notacion: la nota técnica debe ajustarse a la notacion matematica
y estadistica reconocida, y debe estar explicitaments definida.

b, Las SAPAC deben manlener aclualizadas sus nolas ldcnicas, asi como la
remision  oportuna de dichas aclualizaciones a la Supenniendencia de
Sociedadas.

c. Identificacion del bien o semicio y rangos de wvalor objeto del plan de
autofinanciamiento, indicando el nombre y la fecha de elaboracion ylo
actualizacion de la nota técnica.

d. 3Sedebe realizar una enumeracion y descripcion clara del bien o servicio, asi como
el mercado objetivo al cual va dirigido. incluyendo los supuesios que se ulilicen en
la simulacidn del plan Ios cuales deben estar consignados v sustentados en la nola
técnica. Tales hipdlesis pueden ser financieras yo acondmicas u otras referidas a
cualquier supuesio relevanie,

e. En relacion con los grupos, se debe establecer el nomero de suscriplores por
grupo, el rango de precios del bian o servicio, establaciendo el minimo v el maximo
en funcion a la variatke que definan las SAPAC, gl nimero de suscriplores por
cada mes de plazo del plan ¥ el nimere minimo de suscriptores para iniciar el
plan,

f. En el evente en que se ulilicen esludios o estadislicas para sustentar cualquiera
da las variables o parametros utilizados en la simuacion, se deben anexar en
medio digital los datos consolidados indicando la fuente de los mismos.

g. Lanota técnica debe consignar y sustentar los procedimientos técnicos, farmulas
y parameatros ufiizados, incluyendo gastos y comisionss v [a forma an que se
aplican, 5i estos factores varian, se debe indicar de manera precisa los rangos en
los cuales se encuentran. Asi mismo, se requiere el minimo de bienes y servicios
a adjudicar por cada asamblea y la utilidad esperada de la SAPAC.

En los planes gque han side previamente autorizados por la Superintendencia de
Sociedades, si la sociedad llegase a realizar modificaciones en el plazo o ndmero de
suscriplones, no requerird autorizacian, pero si informarlo a esta Supenntendencia.

Mo serg@ necesaria la remision de |las modificaciones gue se hagan a los planes
previamenta aprobados cuando no se afecten las vanables que hacen parte del estudio
economico, matemalico o esladistico, pero de ellos se debera remitir copia a la
Superintendencia de Sociedades, indicando claramente en qué consistio |a
imadijcacin.

En todo caso, esta Superintendencia podra, en cualguier momente ordenar las

modificaciones cormespondientes a fin de adecuar los planes a las exigencias legales
a que haya lugar.
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9.21.3. Contrato: Las SAPAC deberan aportar con la solicitud de autorizacion, el modelo o
madelos de contratos que utilizaran en cada plan sendn el bien o servicio, el cual debe
cumplir los requisitos que se describen mas adelante en el punto referente a
“vinculacidn v contratos”, sin parjuicio da las adendas que se puedan adicionar.

9.22. Nimero de Integrantes de los Grupos. Los grupos estardn conformados por planes
sobre bienes homogéneos que entré si no difieran en su valor en mas de lo que
matematicamente se soporte, en defecto de nofa técnica, en mas de 30 satafpos miNmos
legales mensuales vigenies.

El grupe debe estar integrado por el maximo de suscrplores que se concluya en la nota
técnica cormespondiente o en defecto de ésta, que la relacion sea de 3 suscriptores por cada
mas de plazo de duracion de un plan determinado.

Las SAPAC podran iniciar actvidades con un grupo, siempre y cuando el nimern de
suscriptores no sea inferior al porcentaje que se soporte en la nota técnica o en su defecio, al
60%: del numero total previsto para la formacidn del mismo.

Si ranscurrido el plazo gue se sefiale en el contrato para cada tipo de plan, no logra
configurarse un grupo, las SAPAC devolveran en la forma y iempo paclados en el contrato,
las sumas aportadas por los suscriplores, para o cual e pagara un interes equivalente al
Indicador Bancario de Referencia (IBR a tres meses), a lafecha en que sea lomada |2 decisidn
da que definitivameante &l grupo no logra configurarse,

Las SAPAC podran, entre planes homogéneos conforme lo establezecan las notas técnicas,
trasladar suscriptores, equilibrar tesorerias o aportar recursos propios sin generar costo a los
suscriptores. En el evento de no utilizar estos mecanismos, podran recurrir @ la fusion o
liguidacion del grupo. En fodo caso es deber de las SAPAC responder por el cumplimiento de
o acordado en el plan.

9.23. Fusidén y Liquidacion de Grupos. Si porcualguier razin al ndmero da suscriptoras que
se encueniren afiiados a un grupo se reduce al punto en que el valor recaudado an un grupo
no permita la adquisicion del bien o servicio a adjudicarse, las SAPAC podran fusionaro con
ofro grupo, cuando no sean incompatibles entre si, de acuerdo con lo previsto en la nota
técnica respectiva. De esta situacion debera informar oportunamente al suscriptar

Si es imposible la fusidn, se procedera a2 |3 iquidacion del grupo respectivo. A quienas adn no
hubieren recibido el bien o servicio, les sara reintegrade lo pagada.

Las SAPAC podran reemplazar suscriplores con tres o mas cuolas en mora o suscriptores
retirmdos por suscriptores &l dia en & pago, De B misma forma, las SAPAC podran ocupar
niomeros de participacién en blanco, por suscriptores al dia en el pago. En todo caso, los
suscriptores que entren a formar parte de un grupo previamente constituido, deberan

8.23.1. Aportar las cuotas necesarias para igualar el nimero de cuotas pagadas por lodos [os
suscriptores del grupo;

8.23.2. Hacer parte de un grupo con nimerc de cuotas similares a las que el suscrplor haya
pagado al momento de integrar 8sle nuave grupo o,

8.23.3. Prormagar &l contrato por un término igual al nomero de cuotas que dejaron de pagar,
con los reajustes a que haya lugar.
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Sera deber de las SAPAC garantizar la solvencia de [as tesorarias de cada uno de los grupos,
para ko cual debe valorar esle aspecto en el clleulo écnico o matematico que le permita
cumplir con los compromisos financieras adquindos con los suscriploras.

8.24. Informacidn Previa y Publicidad. La informacion previa y la publicidad de las SAPAC
debe observar lo dispuesto en el Estatuto def Consumidor y en esta circular

Las infracciones al estatuto del consumidor, referente a la publicidad & informacion del cliente
seran asuntos gue conocera a Superintendencia de Industria y Comercio, sin perjuicio de las
funciones que le compeaten a la Supenntendencia de Sociedades como supervisor de la
sociedad y el desarrofio de su objelo social.

8.24.1. Informacion Previa al Suscrplor: Las SAPAC deben difundir permanentemente, a
través de su paging web, los planes y contratos autonzados v vigenies.

Cualguigr infermacion que divulguen las SAPAC debe permitic a los suscriptores
conocer la operalividad del sistema, asi como sus derachaos y obligacianas franta a las
SAPAC, en especial:

a. Las responsabilidades y penalidades de las partes confratantes.

b. Las garantias y requisitos adicionales exigidos a los suscriplores adjudicados para
la entrega del bien yio servicio,

¢. Las cuolas a ser cobradas, el monto al que asclenden, su caloulo y cualguier otra
informacion relevante relacicnada.

d. La consulta en centrales de riesgo y verficacion de la capacidad de pago esperada
como requisito para entregar el bien adjudicado con cuotas adn pendientes de pago.

&. La diferencia financiera entre un plan de autofinanciamiento comercial y un credito
bancario, resallando las ventajas y desveniajas de cada uno.

Las SAPAC deben informar a la Superintendencia de Sociedades oda actualizacion
de, informacion que realice en su pagina web que pueda incidir en la relacion con sus
clientes, de¥los) contratols) y de |05 demAas documentos informativos sobre (a
adquisicion de bienes yio servicics a traves de los planes. Es responsabilidad de las
SAPAC que la informacion que difunda se encuentre aclualizada, sea clara y corecla.

La difusion de la informacién a fravés de la pagina web de las SAPAC debe realizarse
en un espacio de facil acceso y guardar corespondencia con la mformacion que esta
difunda en sus oficinas de atencidn al pdblico o por cualguier oftro medio.

Las SAPAC deben entregar al suscriplor, con anterioridad a la firma o aceptacion del
contrato, la "Carifa para =l Suscriptor”™ emitida por esta Superintendencia, &l
clausulado del contraio, el valor de la cuota y demas infermacion que resulte mlevants
para la loma de declsiin de vinculacion por parte del suscriptor,

9.24.2. Praclicas de Mercadeo y Publicidad: En programas publicitanos debe aludirse a la
circunstancia de que las SAPAC se encuentran vigiladas por la Superintendencia de
sociedades solamente cuando su luncionamianto como tal haya sido previamente
autorizado por esta Enfidad.

En la difusidn de la publicidad corraspondienta a producios o servicios que se offazean
de manera conjunta con otras entidades no vigiladas por la Superintendencia de
Sociedades, & nombre, logo, simbolo o sigla de la enlidad vigilada debera estar
ubicada en la parte inferior izquierda guardando siempre el temafio, proporcion e
igualdad entre las gos empresas.
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Bajo ninguna circunstancia podra ofrecerse que el bien o seniclo serd recibido en un
momento determinado, salve en los planes en donde las SAPAC lo garanticen con sus
propios recursos o a ravés de endaudamianta,

Para utilizar en su publicidad la palabra "ahorro”, se debe indicar que se trata de un
sislema de auinfinanciamiento para adguirir un ben o servicio detarminado.

Las SAPAC seran responsables por las infracciones a las obligaciones contenidas en
este numeral por actos directes o por un acto realizado indirectamente a fravés de
intermedianos, comedores o fuerza de venla que promacionen o vendan los planas
ofrecidos por las SAPAC.

0.24.3 Asesores Comercigles: Los asesores comorciales deben estar debidamente
capacitados acerca del autofinanciamiento comerclal v los planes que ofrecen las
SAPAC, incluyendo la normaliva en materia de proteccitn al consumidor y
transparencia de informacion, comprendidas en el marco legal vigents.

La capacitacidn que se proparcione a los asesores comerciales en temas de proteccion
al consumidar y temas de fransparencia, entre otros, debe estar debidamente
documentada meadiante archivos fisicos o informaticos, los cuales deben estar a
disposicion de la Superintendencia de Sociedades en todo momento.

Los asesores comerciales de las SAPAC, deberin brindar a los potenciales
suscriptoras |a informacion real sobre el sistema de autofinanciamiento comercial y las
SAPAC saran responsable por dicha informacion, la cual en ningdn caso podra ser
arrada y/o engafiosa,

La informacidn suministrada, deberd coincidir con la realidad juridica y econdmica del
plan, bien ¢ servicio que se ofrezca, y del limite de responsabilidad de las SAPAC para
que el potencial suscnptor no se forme una idea erronea sobre sus obligaciones vy
derechaos en el negocio o sobre sus ventajas reales.

Los asesores comerciales, deberan indagar la capacidad de pago del potencial
suscriptor antes de celebrar &l contrate con al fin de determinar si sus ingresos ke
parmilirdn cubrir la cuola bruta de ahorro, Lo anfenor sa probard madiante documento
alaborada bajo los requisitos de confiabilidad, iftegridad de la mformacién y las demas
caracteristicas sefialadas en la Ley 527 de 1999 y el Codigo General del Proceso, en
cas0 de reguerirse por las partes wo auloridad competenie que la soficite.

lgualmente, los asesores deberan advertir al suscriptor sobre |8 necesidad de contar
con capacidad de pago al moments de llegar a ser adjudicads &l bien o servicio sin
gue se hubiere terminado el pago de las cuctas del ahorro, dado que a parlir de esa
momento adquiaren la condicion de deudores de las SAPAC,

Asi mismo, los asesores comerciales no podran garantizar en nombre de las SAPAC
la adjudicacion del bien o servicio en un iempo determinads, feniendo en cuanta que
la misma debe sujetarse a los l@minos v procedimientos previstos en el plan que
suscriben,

Las SAPAC debaran realizar una gestdn de venficacion con al suscriptor sobre el
entendimianto dal plan a adguirir v la informacion suministrada por el asesor comercal,
la cual podra consistir en una llamada telefdnica y de la que debera quedar el soporte
correspondients.
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9.25. Vinculacion y Contratos. El proceso de vinculacion de un potencial suscriptor a un plan
de autofinanciamiento comercial inicla con la solicilud de vinculacidn, confinda con la
verificacion de |a capacidad de pago, la formalizacidn del contralo, |a llamada de verificacion,
y finaliza con el recaude de |a cucla de ingreso, la cuota de administracion y la primera cuota

bruta del plan.

Cumplidas estas elapas el suscriptor se habra vinculado a un plan de auiofinanciamienio
comercial.

9.25.1. Solicitud de vinculacion: La solicitud de vinculacion de un potencial suscriptor a un plan
de aulofnanciamiento comercial puede realzarse de manera presencial o no
presencial, mediante el diligenciamiento de un formulanic o a fraves de canales
digitales. La informacidn del potencial suscriplor puede obtenerse por cualquier medio
que fenga vakor probatorio.

Las SAPAC podran iniciar el proceso de vinculacion ena vez obtenga como minimo |a
informacidn basica, socioecondmica vy financiera del potencial suscriptor conforme a
su perfil de riesgo, pera lo cual se requiere informacion sabra su actividad economica,
la procedencia de sus iNgresos y sus egresos,

La informacion minima que deben obtener las SAPAC del potencial suscriptor es la
slgmente

Mombre v apellidofs),

Tipo v numero de documeanto de identiffcacian,

Fecha de nacimiento,

Fecha de expedicion del documenio de idenfificacion,

Macionalidad,

Género,

Direccion v domicilio,

Ciudad,

Departamento,

Mumers kaleflanico,

Correo electrdnica,

Direccion de envio de informacion y comespondencia (residencia, lugar de frabajo
o correo alectronico),

m. Mombre, domicilio e idenfificacidn del beneficiario.

—FT IO TR0 oW

Es indispensable que, en caso de no poder ubicar al suscnptor, las SAPAC cuenten
con la informacion necesana para contactar al familiar o beneficiano que haya sido
designado para recibir Ins recursos aporados, si por alguna razdn el plan finaliza sin
la recepcidn del bien o servicio,

La informacion socioeconomica y financiera minima requenda por las SAPAC debe
Sar

a. Informacion del bien o servicio a autofinanciar: descripcion del bien o servicio,
precio o monto, plazo del plan, valor cuota de vincuacion, valor cuota bruta
mensual, valor cuota de administracidn,

b. Aclividad economica (empleado, independienta), lipo de conlrato v término
{laboral, de preslacion de servicios u ofro, a término fijo, indefinido), empresa
donde labora, kelEfono de la empresa, tiempo de servicio, cango actual, profesiin
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u oficio, nivel de escolaridad, valor salario o ingreso mensual, ndmero de personas
a cargo.

c. Informacién  financiera:  ingresos  mensvales (honorarios, comisiones,
arendamientos, ofros), egresos mensuales (gastos familiares, arendamientos,
cradito de vivienda, olras cradilos, otros pagos).

Adicionalmente, se requlere la aulorizacion del potencial suscriptor para poder ser
consultado en centrales de riesgo y dar cumplimiento a las reglas sobre tratamianto de
datos personales eslablecidas en la Ley 1581 de 2012,

En caso que el proceso se realice mediante formulario en papel se reguiere firma
manuschta del polencial suscriptor con su respectiva huella dactilar. Si la informacian
del formularic se diligencia utiizando otros medios, las SAPAC deben garantizar que
Ia solicitud de vinculacidn g2 realice a traves de meadios que tengan valor probatorio
para certificar la plona identficacidn del patencial suscriptor,

8.25.2 Verificacion de |a Capacidad de Pago Esperada: A parir de la informacon recibida de
parte del potencial suscriptor, las SAFAC deben evaluar su capacidad de pago de
acuerdo con as politicas de riesgo de credito establecidas, para lo cual debe asumir
que el potencial suscriplor podra oblener el bien © servicio en las primeras asambleas
de adjudicacion

Las politicas de riesgo de crédito deben precisar las caracteristicas basicas cuando
bos zuscriplores les coresponda asumir iz deuda, asl como los niveles de lolerancia
frente al riesgo. Para al otorgamiento de la deuda, las SAPAC deben basarse an el
conocimiento del suscriptor, en su capacidad de pago v en las caractoerisficas del
confrato que incluyen, entre ofras, las condicicnes financieras de la deuda, las
garantias, las fuentes de pago y las condiciones macroecondmicas a las gue pueda
estar expuesto el suscrplor,

La evaluacian da |a capacidad de pago esperada del potencial suscriptor es imporante
para poder determinar la probabilidad de incumplimiento de su posible dewda. Para
estos efectos debe entenderse gue &l mismo analisis debe hacérsele al codeudor. Para
evaluar esta capacidad de pago esperada las SAPAC deben analizar al menos la
siguiente informacion del potencial suseriptor:

a, Los flujos de ingresos y egresos, as| como su flujo de caja.

b. La solvencia a través de indicadores como @l nivel de endevdamieanto, la calidad
¥ composicion de los activos, pasivos, patrimonio y contingencias.

c. Informacion sobre el cumplimiento pasado v presente de sus obligaciones. La
atencidn oporuna de las cuotas o instalamentos, entendiéndose como tales
cualesquier pagos derivados de una operacion credificia que deba efechuar en una
fecha determinada. Adicionalmente, se tendra en cuenta su historial financiero y
erediticio, proveniente de centrales de riesge o de cualquior otra fuente de
informacion que resulte relevanta,

d. Elndmero de veces gue su crédito haya sido reestructurado y las caracteristicas
de Ia{s} respectivals) reestructuracion(es). Se entendera gue entre mas

operacionss reestructuradas tenga, mayor serd el fesgo de no pago de la
obligacion. No obstante, la condicion de deudor reestructurado no puede ser la
Gnica varable a tener en cuenta al momento del otorgamiento de la deuda.

g, Los posibles efectos de |os riesgos financieros a kos que esta expuesto su flujo de
caja considerando distinlos escenanos en funcian de variables acondmicas (lasas
de interés, tasas de cambio, crecimiento de los mercados, enire ofros), gue
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puedan afectar su capacidad de pago. lgualmente, se debe examinar la calidad
de los flujos de caja teniendo en cuenta la volatilidad de los mismos.

Evaluada |a capacidad de pago esperada del potencial suscriptor frente a las politicas
de riesgo de crédito establecidas por las SAPAC, se determinard la viabilidad de la
vinculacian,

8.25.3. Formalizacion del Contralo: Las SAPAC tendran libertad de configurar kos términos
gque requlardn la relacidn confractual en cada uno de los planes que ofrezcan,
cumpliendo las disposiciones sobre proleccion al consumidor, de acuerdo con los
siguiantes paramalros:

a. Consensualidad y prueba: El contratc de autofinanciamiento comercial es
consensual y puede celebrarse por las partes por escrile, de manera verbal o
cuabguier otro medio idonso susceptible de ser reproducido. Sin embargo, las
SAPAC deberan remilir al suscrplor una copa Impresa o diglal de los 1@mminos
contraciuales antes de la primera asamblea en que paricipe. En caso qua &l
contrato se cekebre de manera verbal, esta Gltima modalidad de coniratacion se
probard mediante cualquier madio idonao susceptible de ser reproducido, en caso
de ser requerido por las partes yio auloridad compelente que |o sclicite, Al
momento que se celebre el contrato, cualguiera sea la modalidad. el suscriptor
deberd conocer de manera clara las caracteristicas del bien o servicio que va a
adquirir a lraves del plan; hecho que debe ser susceplible de acredilarse, en caso
de sar necesaria.

b. Contrato de adhesion: El contrate de aulofinanciamiento comercial sera de
adhesion, y la Superinterdenca de Socedades revisa que su conlenido eslé
conforme al marco kegal. En consacuencia, se debe entregar toda la informaciin
posible de las SAPAC al suscriptor para gque haga la debida diligencia previa.

825 4, Requisitos Minimos del Conlralo: Sin perjuicio de ko ardenado en esla circular, los
confratos deberan incluir como minimo los siguientes requisitos:

a. ldentificacion de las partes:

b. Nimero de parficipanies;

. Bien o semvicio que se prelende adquinr o el monto hasta el que se aporara v al
DiEN 0 servicio en que se invertira;

d. Penodos en los que se realizaran las asambleas, requisitos para participar en las
azambleas;

2. MNimero de pagos pariddicos del plan alegde por el suscriptor y la duracién del
plan;

f. Requisitos para la entrega del bien o la prestacion del servicio financiado;

g. Las causas que juslifiquen la no entrega del bien o la preslacon del servicio
financiado;

h. Los seguros que 5ean Necesarios v @ cargo de quien estara €l pago de las primas;

. Los costos adicionales gue se causen con motivo de la adquisicion, entrega del
bien o prestacion del servicio, y quien debe asumirlos;

|- Forma y plazo de devolucion al retiro voluntano o incumplimiento del suscriptor;

k. Posibilidad de fusion v liquidacion de grupos;

I. Las cbligaciones confraidas v los derechos adquiridos per cada una de las partes,

m. Posibilidad de refraclo del contrato, v

n. Fecha en que se suscribe,
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9.25.5. Celebracion: Los contratos se podran celebrar, ya sea medianie la firma de un contrato
por las dos partes del negocio juridico o mediante la formulacidn de una oferta por
parte de las SAFPAC, a traves de cualquier medio idbnea susceptibie de ser reproducido
en caso de requarirse por las partes o autoridad compelente que la salicite. La oferta
debera ser aceptada incondicionalmenta por al suscriptar.

Las SAPAC deben garantizar v acreditar, cuando fuere del caso, utilizando medios
probatorios idoneos para ello, que el potencial suscriptor recibid, entendid y aceptd las
caracleristicas, nesgos y beneficios implicitos en un plan de autofinanciamiento
comercial, El polencial suscriplor debe ser consciente de los beneficios y riesgos que
asume al vincularse a un plan de autofinanciamiento comercial y sole cuando esto
ocurra puede suscribir el contrato con la SAPAC.

8256 Refracto: Los suscriptores tendran derecho da retracin en las condiciones previsias
para ello en el Estatuto del Consumidor.

El suscriptor podra dentro del plazo que otorga el Estatuto del Consumidor ejercer el
deracho de retraclo,

No se incluiran como participanties en una asamblea a los suscriploras que hayan
celebrado contratos dentro de los cneo (5) dias habiles anterores a la realizacion de
la misma. En el caso gue dentro de este término un suscriptor dé por terminado el
conirato, la SAPAC debera devolver los apories pagados.

0.25.7. Cesidn del Contrato: El suscriptor podra ceder sus derechos v obligaciones derivadas
del contrato, previa aceptacion de la SAPAC, Las SAPAC podran ofrecer al suscripior
allemativas de cesion a favor de lerceros, quienes asumiran los riesgos de la operacian
da manera incondicional y sin gue las SAPAC asuman alguna responsabilidad en dicha
cesion; las SAPAC podran cobrar por su senvicio de intermediacian en la cesion en los
terminos que acuerde con el suscriptor. Lo anterior, se probara por cualguiera de los
medios & los gue s& hace referencia en el numeral denominado "Celebracion”.

8.26. Devoluciones. Cuando por incumplimiento o refiro voluntario del suscriptor que no se
haya beneficiado con adjudicacion, o cuando por aplicacion de la garantia minima prevista an
las disposiciones sobre proteccion al consumidor se lermine el contrato, al suscriplor lendra
derecho a la devolucion de las cuclas nelas, sin que haya lugar al recenocimlents da
Interesas, Para obtener esa devoluciin el suscriptor deberd presentar Ia informacion de la
cuenta bancaria a la que s hara la devolucion, a traves de los canales autorizados por [as
SAPAC. Presentada esa informacion, la devolucion de os aportes se hara dentro del mes
siguiente a |a terminacion del plazo del plan escogido, conforme lo establecido en el contrato.

Al mes siguiente de la terminacion del plazo del plan escogido, las cuolas nelas de los
suscriptores que se hayan retirado del grupo deberan reclasificarse en el patrimonio aulénomao
a una cuenta especial de acreedores que se denominarsd "Cuotas por devolver”. Por lo tanto,
a partir de la fecha de dicha terminacion, los suscriptores lendran derecho a solicitar la
devolucion de las cuotas netas exigibles

Es deber de las SAPAC, procurar que |a devolucion de las cuotas por terminacidn anlicipada
del contrato se haga dentro del mes siguiente y s& tendra como practica insegura que
mantenga dichos recursos franscurndos seis (G) meses siguientes a ka finalizacion del plan.

Enly Superiptebe esi o Focbilahis. rabajavas sard canlir cod STRMESES
ﬁ_ repeiiyvas. producies v perfursbles v asl geasrar mds ermpresa min sTglea
e | efr
| _||M_1 - = —— e
E_ Linea imica de atenchénal dodadara: 01-0000 - 11 4310 L el e—
Tel Bagath (88T 2300032



Compartica por

< \BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA il
DE SOCIEDADES

1121156

9.27. Variaciones en el precio del Bien o Servicio. A opcion del suscriptor, seglin se pacte
an el contrato v de acuerdo &l plan correspondienta, las cuotas padran o ng sufrir vanaciones.
En los planes para lograr un monlo de dinero aplicable a un bien o servicio, las cuotas
permaneceran iguales durante el plazo. En los demas planes, s variacionas an el precio del
bien servicio saran de cargo del suscriptor.

Serd Tactible que a2 ofrezcan planes en los que se pague una prima de nesgo para que las
SAPAC aseguren que no habra modificaciones en el valor dé las cuolas durante lodo o parte
del contrato, siempre que la posibilidad se soporle en el estudio econdmico, matematico o
estadistico que haga pane de |a nota técnica,

En todo caso, se podran ofrecer planes en que &l monto de las cuolas se mantenga sin
maodificaciones a partir de la entrega del Gltimo bien o servicio.

9.28, Sequros. Fara la entrega del bien objeto dal contrate, ol suscriptor deberd lomar un
seguro que ampare dicho bien confra los riesgos que podrian afeclar la garantia del bien y
uno de vida en relacion con el suscriptor, por el vator del plan adjudicado, ambos con la
SAPAC como beneficiario,

Para los dos seguros, las SAPAC deberan contar con una poliza colecliva o de grupo a la que
podra adherir el suscriptor, sin perjuicio de que éste adguiera una paliza con una aseguradora
diferente, en los t&rminos que sefalen las SAPAC. En todo caso. €l suscnptor se compromele
a efectuar las renovaciones de las pdlizas segun b paclado en sl contrelo de
autofinanciamienio. De lo contrano, las SAPAC debersin cobrar al suscriptor el wvalor
correspondiante de la paliza global que se empiece a causar par |a no renovacian de su pdliza
particular.

8.29, Cuotas

9.29.1. Cuota de Ingreso o Admision: Es aguella suma que debera pagarse a las SAPAC en
el momenio de la celebracidn contrato

El valor de la cuola de ingreso o admision serd libremente establecido por las SAPAC.

Esta cuocta no serd imputable al valor del bien o senicio. Se enfiende causada cuanda
el suscriplor paricipa en la primera asamblea v, en consecuencia, a partir de ese
mamento no procede su rembolso.

Esta suma podra ser cancelada por el suscrptor en un solo pago o diferida, segun el
Flan de Autofinancamiants adguindo.

8,29 2. Cunla Neta: Es &l porcentaje de bien expresado en cuotas que se paga mensualmenta,
gl cual puade ser linsal, es decir, al resultads de dwvidir el valor del ben o servicio entre
el numere de cuolas pactadas en el contralo, o vanable, segin al esfudio econdmica,
matematico o estadistico realizado para ol efecto.

En los planes gque corresponda, las cuotas netas variables seran reajustadas en la
misma proporcidn en que varie el precio que (enga el bien o sarvicio objelo dal
contrato, con base en Ia referencia externa, autdnoma e independiente o, en la forma
qgue se haya previsto en el respectivo contrato.
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8.28.3. Cuota de Administracion: Es aguella suma de dinero acordada en el contrato como
contraprestacion a la administracion de los programas, respetando las normas de
protaccién al consumidor,

8.29.4. Cuota Bruta: Es ol resultads de sumar la cuota neta, la cuota de administracion v los
impuestos que fuere el caso pagar. El page de todas las cuotas brulas debe efectuarse
directamente en las cuentas que para ¢l efecto disponga o contrate la fiduciaria. La
cuocta de ingreso y admision serd consignada en la cuenta que las SAPAC senalen
para ese proposito.

9295 Plazos para el Pago de las Cuolas: Los suscriptores deberan pagar las cuotas
mansuales conforme lo preves &l contrato, a fin de paricipar en cada asamblea
mensual De lo contraria, no podran parlicipar en |a respechva asamblea.

E= deber de las SAPAC llevar un registro claro y oporfuno de los pagos realizados por
cada suscripior, discriminado por fechas vy por cada conceplo que corespanda.

9.28.6. Anticipo en Cuotas: Los suscriptores podran pagar cuotas por adelantado. De acuerdo
con o anteror, las SAPAC, conjuntaments con el suscriptor, definiran en el contrato la
forma como se aplicaran los pagos anticipades, que podran sar imputados a reducir €|
plazo pactado o al valor de [a cuota mensual siguiente

Cuando no haya estipulacidn contenida en el confrato respecto del pago anticipado de
cuoias, las SAPAC imputaran dichos pagos a las cuotas fufuras que se causen de
manera mensual. Cuando las cuolas pagadas sean aplicadas para reducir el plazo
pactado, no podran ser posteriorments reajustadas.

Cuando los anticipos sean pagados con &l fin de reducir el valor de la cuota mensual,
este sora aplicado en la proporcion pagada, quedando su diferencia sujeta a las
variaciones de precio que sufra el blen o sanicio.

El valor de |as cuolas pagadas en forma extraordinana sera liquidado conforme al valor
de |a cuota bruta que este vigente para [a siguiente asamblea.

0.20.7. Mora en ol Pago de las Cuotas: El suscriptor que pague fas cuotas alrasadas las
pagars al valor que tenga la cucta para la agamblea siguiente, lo cual lo habilitard a
participar en dicha asamblea.

Las SAPAC daran por terminado el contrate cuando el susaiptor no adjudicatario esté
&n morg en el pago de tres cuotas, salve gue el usuario y las SAPAC manifiesten por
escrito la suspension temporal del contrata, en los terminos que se haya previslo en el
misme,

En relacion con la fusion de los grupos, cuando el suscriptor quede suspendido, tendra
ia calidad de retirado para daterminar la reduccion dai grupo. Cuando el suscriptor que
haya sido suspendido 2 reactive, Io hard en un grupo que corresponda al ndmera de
cuotfas que hubiese pagado, junto con las que pague al momento de reactivarse.

Finalizado el térming de suspensiin sin que el suscriptor haya reanudado 2l pago
correspondiente, se dard por terminado el contrate y se aplicara la normativa para
devolucion de cuoias
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Cuando el suscrplor adjudicado con bien o servicio haya incumido en mora en el pago
de las cuolas, deberd pagarias con los reajustes vigentes a [a fecha del pago y cubrir
los gastos de cobro judicial, extrajudicial v los intereses moratorios como 5@ hayan
previsto en el contrafo

0.29 8. Retiro Articipado de Recursos: Los suscriplores que manifiesten su intencian de no
continuar can un plan de autofinanciamiento comercial, puaden aplicar al retiro
anhicipado de sus recursos, medianie un sorleo mensual en cada asamblea de
adjudicacion.

Fara efectos de mitigar problemas de liquidez, el relire anlicipado se podra permitir a
un suscriptor solamente después de haber hecho aportes al plan durante & meses
consecutivos y el sorteo ocurrird dentro de los 90 dias calendano siguientes a la
presentacion de la solicitud, para participar en las siguienies asambleas.

Las SAPAC también podran incluir en sus planes el refire anticipads de recursos,
minime 8 un guseriptor al mes, segin las allernativas lécnicas pravistas dentro de la
Mola Técnica, de conformidad con los esiudios matematicos, esladisticos o
ECondmicos,

De resultar beneficiado con el sorteo, al suscriptor le seran devuelias Onicamente las
cuclas nelas aportadas, de no ser beneficiado en s soMaos, el suscriplor recibira sus
aportes netos a |a inalizacion del plazo del plan elegida.

La posibilidad de retiro anticipado de los recursos en los planes de autofinanciamienio
comercial debe incorporarse dentro de las notas técnicas futuras de las SAPAC vy su
correspandiente efecto en la liquider de los grupos y tarifacion del producto

9.30. Adjudicacion

9.30.1. Asambleas: La Asamblea es la reunidn de suscnplores en la que son adjudicados los
bienes o servicios, por sorteo, por oferla o en desarrolio de los ncentivos gue las
SAPAC hayan eslablecido para promocionar el sistema o para adelantar entregas.
Dicha reunién sera realizada por o menos una vez &l mes, a la cual la
Superintencencia de Sociedades, cuando lo considere necesario, podra enviar un
delegado.

Las asambleas de adjudicacidn podran realizarse por madios virtuales, evento en el
cual deberan anunciar previarmenia si van a utilizar este medio, asegurandose que los
participantes tienen acceso al medio o macanismo virtual. De |a grabacidn de &
asamblea se guardara una copia junto con el acta que se levante de lo ocurrido en la
asamblea, asl como de la ksla de suscnplores participantes y suscriptores favorecidos
par sorte, por oferta ¥y para devolucidn.

Dado gue el sistema de autofinanciamienio no es un esquema de suerte ni de rifa, sino
de ahorro programado, nNo serd necesaria la presencia de la Oficina de Apoyo a
Localidades. Sin embargo, cuando se promueva & sistema con promociones que
Incluyan rifas se debera cumplir con las normas vigentes en materia de sorteos.
Mensualmente serd entregado como minima un bien o servicio por sorteo o por ofarta.

Para participar &n su primara asamblea, el suscriptor debe consignar en las cuentas
autorizadas por las SAPAC, el pago inicial, esto es, la cuota de ingreso o admision,
cudta neta, la cuola de administracion v los respactivos impuestos, con la anficipacicn
eslablecida an el conirato.
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La formulacidn de la oferta se probard mediante cualquler medio idéneo susceptible
de ser reproducide, en caso de requerirse por las partes y/o autoridad competente gque
la solicite.

Con anterioridad a cada asamblea las SAPAC deberan elaborar un listado de
suscriptores habilitados. Podran paricipar en la asamblea, Unicamente los suscriptores
gue sa encuentran al dia en el pago de sus cuotas

Cuando un suscriptor habilitado para participar de la asamblea de adjudicacion no sea
incluide en la lista de participantes en el sorteo, las SAPAC deberin exmirle de page
de tantas cuotas como sortecs no paricipd. Las SAPAC seran responsable del
adecuado y oportunc registro de los pagos que realice el suscriptor, para lo cual debers
llevar un estado de cuenta individual por cada suscriptor,

No sera tenida en cuenta la adjudicacion realizada a un suschplor en mora o retirado
que por error haya sido incluido en |a lista de participantes, evento en e cual e bien o
semvicio debe adjudicarse al suscriptor con derecho a paricipar en la asamblea,

El suscrptor gque pague I8 cuota en forma exiemporanes perderd el derecho de
participar en la asambleaa,

Las SAPAC deberdn llevar un regisire conseculivo de lodas las actas de las asambleas
de adjudicacion.

8.30.2. Adjudicaciin de un Bien o Senvicio: Toda adjudicacion debe realizarse dentro de ia
asamblea.

Los resultados de eslas adjudicaciones deberan ser comunicados a los suscriploras
beneficiades con adjudicacidn y publicados en la pagina web de las SAPAC, asi como
en la cartelera dal domicilio principal, sucursales y agencias y, demas canales oficiales
de comunicacidn que asta utilice.

Las SAPAC debera informar al suscriptor adjudicadao los requisitos que debe cumplir y
las garantias que debe otorgar para recizir el bien o servicio correspondiente, [as
cuales no podrén ser adicionales a las informadas al momento de |a celebracion del
conirato, Cuando un suscriptor dentro de un mismo grupo salga favoracido por sorteo,
por oferta ¢ por sistema de incentivos, prevalecera la adjudicacion por sorteo.

8.30.3. Sobre la Oferta: Para que una oferta sea aceptada debera hacerse por un numerng
exacto de cuolas brutas, las cuales seran liguidadas al valor que tengan el dia de la
asamhlea. La ofarta debe ser presentada conla anticipaciin establecida en el contrato,
Ia cual deberd hacerse de manera reservads. Cada suscriplor solo podrd efectuar una
oferta por asamblea. Es deber de las SAPAC informar al suscriptor sobre el
procedimianta v o8 canales o madios dizponibles para presentar la oferta.

En &l evenio en que un suscriptor presente dos o méas ofertas solamente se tomaré en
cuenta la mayor oferta presentada. Si se hace oferta por un ndmero de cuotas que
exceda al de |as faltantes para finalizar el respectivo plan, 010 se lomard en cueanta el
nimerd de cuotas faltanies.

Las ofertas serdn comunicadas a la asamblea por el funcionario oficialmente
designado por 2l presidente v an presencia de los suscriptores asistentes o sus
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apoderados. En todo caso, sera valida la oferta sismpre y cuando sea comunicada a
través de cualquier medio adecuado para hacerla conocer a los destinatarios. Si en
una asamblea fueron presentadas dos o mas ofertas equivalentes y va a entregarse
un solo hien o servicio por esfe sistema, el suscriptor favorecido sera decidido a la
suerte.

La sociedad debe adjudicar por oferta tantos bienes o senvicios, de acuerdo con la
liquider de los grupos, considerando las ofertas en orden decraciente al ndimero de
cuotas conlenidas an cada una de ellas, Cuando la mayor oferna presentada, sumada
al saldo de caja no sea sufickente para la adjudicacion del bien o sarvicio, el oferante
podra completar el fattante.

En el caso que a un suscriptor se ke adjudigue un bien o senvicio por oferta ¥ no cumpla
con los requisitos exigidos para que le sea entregado, |a opcion comespondera a la
oferta que ocupd el segundo puesto en 13 misma asamblea, siempre y cuando |a
liquider del grupa o permita. Si el primer aferente ya pagd las cootas ofrecidas, éstas
seran davueltas dentra de log 10 dias habiles siguientes al venamiento del plazo fijado.

El pago de lo ofertado por el suscriptor al que le ha sido adjudicado el bien o servicio
debera hacerse dentro de los 5 dias habiles siguientes contados a pariir de [a fecha
en que la seciedad le comumique por escrito al suschptor la adjudicacion. Dicha oferia
debe ser consignada en la cugnta del patrimonio autonamao del grupo y cuando 13 oferta
se haga efectiva y se adjudique al bien o servicio, la suma se imputard al pago de
cuotas futuras,

9.30 4. Descontinuacion del Bien o Servicio: Si el bien o servicio es desconfinuado o su
importaciin se fermina, seguira rigiendo para el grupo el Ulfimo valor del bien o servicio
descontinuado, con una variable trimesiral que sard calculada sabre el alza ponderada
que haya tenido ese bien o senvicio durante & dlifimo afio.

En este caso, si el suscrplor no cambia el bien al que aspira y resulta adjudicado,
podra acogerse a las dos allernalivas esiablecidas en e numeral iulado "Alternativas
para el suscriptor favorecido” de esta Circular y, en caso que el suscriptor no acepla
alguna de las allernativas propuestas, podra salicitar a las SAPAC la entrega de las
cuctas netas aporfadas, descontando el valor de la cuota de ingreso o admisidn,
admnistracion y el [\Va.

9.30.3. Plazo para Cumplir ios Requisitos de |a Entrega; En el contrato se determinara el plazo
con que €l suscriptor favorecido cuenta para acraditar el cumplimiznto de los requisitos
axigidos con el fin de obtener Iz entrega del bien o sendcio objeto del mismo.

5i el suscripter allega los documertos solicitados y las SAPAC no los rechazan, ni
hacen reparos dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de recibo, se
entendera que fueron aceptados os requisios y documenlos acraditados.

Cuando al suscriplor lavorecido por sorteo no diere oportuno cumplimiento a los
requisitos para hacer la antrega dal bien, las SAPAC procederan a dejar sin efeclos 1a
adjudicacion ¥ segun o decida el suscriplor, procedera a dar por leminado el conirato
o a reactivario como suschplor no adjudicatario.

9.30.6. Altemnativas para al Suscripior Favorecido: Dentro del plazo sefialado en el arliculo
anterior i suscriptor favorecido podra:
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a. Escoger un bien de mayor valor, para lo cual podra pagar la diferencia de contado
& adquirir un crédito para ese fin con una entidad financiara, antes de la enfrega
del bien o servicio;

b. Escoger un bien de menor valor, siempre v cuando sea garantia suficienta para al
grupo, en esle caso la diferencia de precio se abonara en la forma que al
adjudicado disponga. Si existe un remanenta a su favor se le devolverd en el
mamento de terminacion del plazo establecide como duracion del grupa;

En los dos eventos anteriores, el plazo para entregar los documentos se contard a
partir de |a fecha en que el suscriptor haya comunicado su decision a la SAPALC.

9.30.7, Cerificado de Compra: Cuando resulte adjudicado el bien o servicio del plan, el
suscriptor podra escogerlo libremente entre los proveedores que rednan los términos
y condicionas previstas en &l conirato, para lo cual las SAPAC expediran un cerificado
de compra en su beneficio v dirgido al provesdor. En los planes de cuota fia el
certificado se expedira por el valor acordado en el plan. En los planes de cuota variable
el incramento en ef precio del bien o servicio estara a cargo del suscriplor

El suscriptor baneficiario o adjudicado podra oplar por el proveador exclusive y directo
que le propongan las SAPAC o el que asle considere bajo las mejores ofedas del
mercado, siempre y cuando se ajuste a los lineamienios de las SAPAC,

En caso que &l provesedor sea una persona juridica debe aportar un certificado de
existenci vy representacion legal en &l gue conste la vigencia de su regisiro mercantil
y, una certificacion de que liens para disposicion el bien o servicio gue adquirra el
adjudicatario,

En caso de que &l proveador sea una parsana natural, debe aporar el documento guea
demuesire la propiedad del bien a vender v que se encuentra libre de limitaciones a la
trasferencia de dominio. Lo anterior, sin perjuicio de que las SAPAC soliciten ofros
documentos para expedir el certificado de compra.

Mo obstante, las SAPAC no adguiriran ninguna obligacian frente al suscriptor del plan,
en relacion con 21 bien o servicio, ni con su enfrega por parte del proveedor escogido
por el Suscriplor

9.31. Adquisicion. 5alvo en |os casos en que el suscriptor escoja al proveedor, la enfrega
del bien o semnvicio deberd hacerse en los plazos establecidos en el contrato, que no podran
superar 50 dias habiles a la fecha en gue el suscriptor acredite el cumplimiento de los
raquisitos exigidos por cada SAFPAC.

Wencido este témmino, si las SAFPAC, por razones de caso forfuifo o fuerza mayor no puedan
dar cumplimiento a la entrega del bien o servicio, deberan acreditar al suscrplor tal situacian
y acordaran con éste un bien o senicio sustitulo previamente establecido & informado an el
contrato. En caso de no llegar a un acuerdo, el suscriptor adjudicado podra escoger, entra
recibir el monto tofal de la adjudicacion presentando la respectiva garantia real o reciber las
cuotas netas aportadas.

9.32. Bienes Recibidos en Dacion en Pagoe o Pago Direcito, Cuando sean recibidos bienes
en dacién en pago, los dineros obtenidos por la negociacion de los mismos deberdn
registrarse a [a obligacion del suscriptor o adjudicatano

9.33. Toma de Posesion y Liquidacion Forzosa Administrativa. La Superintendencia de
Sociedades, podra ordenar |a liguidacion forzosa adminisirativa de las SAPAC, v para ello
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debera aplicar, en cuanto sean perinenlas, las normas de fas Instiiuciones Financleras
previstas en el Estatuto Orgénico del Sislema Financiero

En lodo caso, el iquidador debera atender el marco contable prewisto para |as sociedadas que
no cumplen con la hipotesis de negocio en marcha y rendir los informes y reportes que
requiera la Superintendencia de Sociedades, en Ia forma y {&minos gue establezca.

La Superintendencia de Sociedades designara al liquidador de la lista y siguiendo el
procedimiento previsto para los liquidadores de la insolvencia empresarial, quien podra ser
persona natural o juridica. La Superintendencia estara facultada para ordenar su remocidn
par incumplimiento de la ley o sus ordenes.

9.34. Régimen de transicion. Las SAFAC tendran hasia el 1° de enero de 2024 para dar
cumplimiento a las nuevas instrucciones dispuesias en la presente circular, referentes a
capital social, indicador de zoldez, nivel de apalancamiento, retiro anticipado de recursos y
principios para la responsabilded demostrada en la geslion de las SAPAC. Los demas
aspeclos aca senalados rigen desde la fecha de publicacion de |a presente Circular,

TITULO lil, SOCIEDADES SUPERVISADAS QUE REALICEN OPERACIONES DE
LIBRANZA O DESCUENTO DIRECTO

9.35, Definiciones. Para eleclos de esla Circular, v sin perjuicio de las que consten en la
ley y normas reglamentarias, se lendran en cuenta las siguienles definiciones que aplicaran
solo para las sociedades supervisadas por [a Superintendencia de Sociedades:

9,251, Adminisiracion; Es la operacion en la que el recaudo de la cartera de las libranzas o
realiza el vendedor u onginador del credito o un tercero autorizado por la Ley. La
administracidn de cartera de lerceras, sdlo puade hacerse por parle de Palrimonios
Autdnomos o Fondos de Inversion Colectiva, los cuales deben sar administrados par
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

0.35.2. Adminigtrador de los crédilos libranza: Es el Palrmonio Autdénomo o Fondo de
Inversion Colectiva que, en virtud de un contrato de mandato, administra v recauda
los flujos correspondientes a las amortizaciones de los crédilos libranza adquiridos
pOr un tercerg,

9.353. Afikado: Es el beneficiario vinculado a un fondo administrador de cesantias que
autoriza a la entidad pagadora, en este caso & fondo, para gue descuente de los
valores que el beneficiaro posea en el fondo, el valor determinado en la libranza v lo
tranzfiera de manera directa a la entidad operadora de kbranza o descuento direclo
que le oforgd el crédito, segun la disposicion legal que rija a dichos fondos,

9354, Asalariado: Es el beneficiario de la libranza con un confrato laboral wgente, que
autoriza a la entidad pagadora, en este caso al empleadaor, para que descuente de
su salario, el valor determinado an la libranza y lo transfiera, de manera direcla, a la
entdad operadora de libranza o descusnto directo o al aulorizado legalmente para
recaudar y administrar el flujo.

9.35.5. Asociado: Es el beneficiario de la libranza vinculado a una cooparativa o cualguler
entidad sin amimo de lucro legalmente constituida que autoriza a la entidad pagadora,
para que descuente de sus aportes o ahomaos, el valor determinado en la libranza y

WA S el S EoeTales oy Ca
il Tacle A peraat g fade s gea e

-ﬁ-m Liwes irdca e ol it af cia facans 1 £-B00 - T K118
Ta! Bt (Y] 2HNEN

‘Tl Sugermkend eyom de So ke trabejema s pam COVRR 08 HRUEEHE
E_ T EELNRE, Pl D pailerablid § acl esecal mds dmpreca. med fnphin Hn H Efr |




Compartica poe

SUPERINTENDENCIA ( f_ BeltranPardo

DE SOCIEDADES

o transfiera, de manera direcia, a la entidad operadora de libranza o descuento
dirzcto o al autonzado legalmente para recaudar y administrar el fluo.

9.35.6. Beneficiario o deudor. Es la persona natural gue se obliga a pagar un crédito o la
prestacion de un servicio que le ha sidp otorgado mediante la modalidad de libranza
o descuenta direcha,

8.35.7. Contratista: Es el beneficiaric que ha suscritc un contrato u orden de prestacién de
servicios, que auloriza a la entidad pagadora, &n este caso al confratante, para que
descuents de su remuneracion el valor determinado en la libranza v lo transfiera, de
manera directa, a la entidad operadora de libranza o descuento directo o al autorizado
liegalmente para recawdar y administrar al flujo.

0.35.8. Empleador o entidad pagadora, pegaduria o pagador: Es la persona natural o juridica,
de naturaleza publica o privada, gue bene a su cargo |la obligacion de pago del salario,
remuneracion o pensién al beneficiario, quien. previa autorizacion expresa y por
ascrito de éste, descontard de su remunaracion el valor corespondiente a la cuota
de libranza y lo transferira, de manera directa, a la entidad operadora de libranzz o
descuento directo gue le otorgd el crédito o al autorizado legalmenta para recaudar y
administrar el flujo.

9.25.9. Entidad Operadora de Libranza: Es la sociedad comercial gue otorga crédilos o
suministra servicios & los benaficiarios a fraves de libranzas o descuentos directos.
La entidad operadora de libranza otorgara los créditos Ccon recursos propios, con
dineros oblenidos & traveés de mecanismos de financiamiento autorizados por 13 ley.

9.35.10. Pensionado: Es &l benaficiario de una mesada o asignaciin pansional, que auloriza
a la entidad pagadora, en este caso la entidad que paga sus mesadas o asignaciones
pensionales, para gue descuenie de estas ditimas, el valor determinado en la Fhranza
y lo transfiera, de manera directa, a la entidad operadora de libranza o descuanto
direcio que le olorgd el crédite o al autorizado legalmente para recaudar v adminisfrar
&l flujo.

93511, RUNEQL: Registre Unico Macional da Entidades Operadores de Libranza, que tienen
a su cargo las Camaras de Comercio, en &l cual deberan inscribirse las entidades
operadoras de libranza y los administradores de creditos libranza.

9.35.12. Vendedor: Se refiere a los painmonios autonomos administrados por sociedades
fiduciarias o a fondos de inversion colectiva sujetos a la supenvision de la
Superintendencia Financiera de Colombia que adquisren derechos petrimoniales de
contenido craditicio derivado de operaciones de libranza, con el fin de venderios a
favor de cualgquier persona natural o juridica, bien sea que la venta se haga con
responsabilidad cambiaria del vendedor o sin ella; #si como sin garantia de solvencia
o con ella

9.36. Supervision y ambito de aplicacion. La supervisidn gue gjerce la Supernntendencia
de Sociedades, sobre |as companias operadoras de libranza no swelas a la vigilancia de olra
superintendencia es de caracter subjetivo. Es decir gue su ambito de supervision recae
exclusivamenie sobre aspectos societarios v contables, v no sobre aspectos propios de la
actividad de libranza
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Por lo tanto, 1as sociedades operadoras de libranza no podran anunciarse como vigllacas por
esta Superintendencia, sl no s& encueniran denlro de los supuestos taxativos de causal de
vigilancia previstos en kos arliculos 2.2.2.1.1.1 y siguientes del Decreto 1074 de 2015.

Eslan obligados a dar cumplimiento a la normaliva, v a lo previsto en ésta Circular, las
sociedades comerciales operadoras de libranzas o descuento directo gue cumplan los
siguientes requisitos:

9.36.1. Que no estén sometidas a la vigilanca de la Supernntendencia Financiera de Colombia,
de la Superintendencia de Economia Sobdaria, o de fa Supenntendencia del Subsidio
Familiar.

9,36.2, Que sean entidades operadoras de Ebranza vy, en fal virtud, oforguen créditos con
recUrsos propios o a fravés de mecanismos de financiamiento autorizados por la ey,
o sa hanaficken de descuentos de ndmina por la prestacion de sendicios.

9.37. Mecanismos de financiamiento autorizados por la ley. Los mecanismos de
financiamientc autorizados por la ley, respecio de las entdades operadoras de libranza
constiluidas como socledades comerciales, son los siguientes:

9.37.1. Los apories de los asociados de una sociedad mercantil que tenga la calidad de
enlidad operadora de libranza.

9.37.2 Los créditos obtenidos de entidades wgiladas en el sistema financiero nacional,
intermacional wu organizacionas multilaterales.

9.38. Entidad pagadora - obligaciones. Las entidades pagadoras, sin perjuicio de lo
previsio en la Ley vy su reglamentacidn, tendran entre olras, las siguientes obligaciones:

9.38.1. Deducir v girar an al E&mino previsto an la ley, a [a enlidad operadora de libranzas o
al autorizado legalmenie para recaudar ¥ administrar el fio, a nombre del beneficiaro
los recursos deducidos del salario, pension o remunaracion, siempra gue medie
autorizacion exprasa v escrita pam realizar dicho descuanta.

9.38.2. Verficar que |a entidad operadora de libranzas o &l Pafrimonio Auténoma o Fondo de
Inversion Colactiva, esté inscrita en el Reagisto Unico Macional de Enhdades
Operadoras de Libranza (RUNECL),

9.38.3. Llevar registro de los descuenios apbcados al beneficianio de la libranza y el
dastinatario de los recursos deducidos del salario o remuneracian,

9.39. Entidad operadora - obligaciones. Las entidades operadoras de libranzas
constituidas como sociedades mercantiles que realicen operaciones de libranza o descuenio
direclo con recursos propios o con mecanismos de financiamiento autorizados por 1a ley
tendran las siguientes obligaciones:

9.39.1. Normas scciefarias y contables: La entidad operadora esia obligada a cumplir con las
normas juridicas aplicables a |a sociedad, asi como las contables, de informacion
financiera v de aseguramiento de informacion que establezca el Gobiemo Nacional.
Asi mismo, debera dar cumplimiento a las normas  lécnicas especiales,
inlerprelacionas y quias que expida la Superintendencia de Sociedades.
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Las sociedades a las que se refigre este numeral, deban reportar a la Superintendencia
da Sociedades ademas de los estados financieros de fin de ejercicio cuando sean
raqueridas, aguella informacion periodica a la que se refiere el numeral 1.1 de la
Circular Externa 100-000008 del 3 de mayo de 2021, o la norma que lo modifigue o
sustituya, y cualguier informacion adicional gue le sea requerida.

9.39.2. Registro RUNEOL: Deben inscribirsa en e Registro Unico Macional de Entidades
Operadoras de Libranza - RUNEOL, todas las persenas juridicas y patrimonios
autonomos que actien como entidades operadoras de libranza o comao
administradores de créditos Libranza.

La Superintendencia de Sociedades, esta facultada para imponer sanciones a las
sociedades que supenvisa, por incumplimiento de los deberss previsios en normas
legales y reglamentarias respacto del regisiro, aclualizacion, gravameanes vy repories
de operaciones en &l RUNEOL. Esto sin perjuicio de remitir copia de actuacones s
ofras autoridades.

9.39.3. Origen de los recursos: Las entidades operadoras de libranza o descuento directo
yigiladas por la Supenntendencia de Sociedades, asi como |as inspeccionadas que
sean requendas anualmente, deberan remitir un cerificado en el gue conste el ongen
de sus recursas, firmado por &l representante legal, contador v revisor fiscal, si fuera
&l caso. Tal certficado serd enviado ala Supenntendencia de Sociedadeas en &l mismao
momento en gua se deban remitir los estados financieros con corle a 31 de diciembre
del afio inmeadiatameanta antericr a B fecha de envio. Las fechas de ramisidn de
estados financieros anuales podran ser consultadas en la pagina WEB de la

Superintendencla de Socledades: www. supersocledades. qov.co.

2.30.4. Tasas de financiamiento: Las entidades operadoras de lbranza que sean requeridas
para envio de infformacion financiera deberdn remitir timestralmente a esta entidad |a
informacion acerca de las lasas de linanclamienta que cobran, con al fin de que los
usuanos puadan compararias de acuerdo con lo establecido en & articulo 8° de la Ley
1527 de 2012, en la pagina web www.supersociedades.gov.co. Esta informacion debe
ser remitida en las condiciones y plazos previstos en el numeral 1.1 de la Circular
Externa No. 100-000006 del 3 de mayo de 2021, expedida por esta Superintendencia
o la norma que la adicione o modifique.

8 305 Deparlamenta de riesno financiera. Todas |as operadoras de libranza sin excapcion,
registradas v supervisadas en el grado de vigilancia por la Superinfendencia de
Sociedades deberan contar con un departamento de riesgo financiero al interior da su
organizacién, por medic del cual adelantardn los comespondientes andlisis de
viabilidad, sostenibilidad, operatividad v demas estudios con fines de prondstico y
evaluacion del riesgo finenciero y confrol de lavade de activos que prevenga la
participacion, uso y manipuacion indabida de negocios promovidos bajo el objeto de
libranza.

La existencia y funcionamiento del departamento de rniesgos financeros y de los
mecanismes de gestion de los riesgos y de su administracion debera ser objelo de
saguimiento por parte de los revisores fiscales de [as sociedades vigiladas, guienes en
el respactive diclamen deberan expresamente incluir su pronunciamiento sobre el
dgebido cumplimiento y las medidas de verificacion tomadas para soportar dicha
manifestacion.
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La Supenntendencia de Sociedades, esta facultada para imponer sancionas a |os
revisoras fiscales que no cumplan con el deber de segummiento y reparte pravisto.

Las sociedades operadoras de libranzas debersn realizar un adecuado seguimiento vy
gestion a la cartera que mantienen Bn posicion propia, para evitar o reducr |3
probabilidad de pérdida para la sociedad provenienle de la disminuocon del valor de
sus activos como consecuencia del incumplimiento an las obligaciones por parte de
loe deudaras, La evidencia de esle seguimienla y acciones o meddas que adople |a
administracydn deberd plasmarse da manera clara y comprobada an los reperies e
Informes gue presenten a la Superiniendencia de Sociedades, sin perjuicio de los
informes del comité de riesgos.

9.40. Portales de informacion de libranza. La Superintendencia de Sociedades dispone
de un partal de infarmacidn an su pagina weh institucional, en &l que s& incluye infarmacidn
gue les parmile a los usuarios comparar las asas de financiamlanlo a través de libranza de
aquellas enfidades operadoras que ofrezcan crédilos para wivienda, planes complamentarios
de salud, educacidn vy olros,

9.41. Venta de cartera. La sociedad operadora de libranzas que pretenda enajenar, tofal o
parcialments, derechos patrimoniales de conlenido credilicio derivados de operaciones de
litvanza, a favor de personas o enlidades no sujetas a la vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, soko podra hacerlo por inlermedio de: Patrimonios auldnomos
administrados por Sociedades Fiducianas sujetas a la supervision de la Supernlendencia
Financiera de Colombia y, Fondos de Inversian Colectiva,

En cualguiera de ks evenios anteriormenie descritos, | enajenacion podra realizarse en
desarrolle de un proceso de titularzacion. De igual modo, el patrimonio auténomo o fendo de
inversion colectiva, deberd efecluar la operacidn de adquisicin, recibir los recursos de los
descuentos de parte de los empleadores o entidades pagadoras y, en general, administrar la
cartera.

Hace parte del deber de diligencia de quien partcipe en la compra o constitucion de garantia
sobre lps derechos patrimoniales de contenido crediticico derivados de operaciones de
libranza, vaerificar su veracidad, calidad, exislencia, soporte v estado de |a canera.

Asi mismo, debera establecer los mecanismos necesarios y suficientes, para gue al
comprador de la cartera se le informe sobre |os siguientes aspectos:

8.41.1. Que le informaron acerca de los siguientes nesgos de la operacion de libranza que
pueden afeclar el recaudo de las amortizaciones de los cradilos esperados por el
comprador, asi como de la posibilidad de que el descuenta de ndmina, honorarios o
pensianes no opera, Yy de olfes riesgos que se especifiguen en la constancia escrita
que firme el comprador.

La constancia escrila debe mencionar cuando menos los siguientes riesgos:

a. La posibikdad de incumplimiento de la obligacon por parte del Deudor.

b. El pago anticipado de la obligacién,

&. Medidas cautelares por parte de ofros acreedores sobre el salario o pensiin del
Deudor

d. La posibilidad de que acontezca |a terminacidn o cambio de fa relacin jurfdica entre
al deudor vy la entidad pagadora,
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&, Que ocurran modificaciones en la periodicidad de pago v monto de las cuctas por
parte del deudor por cambios en la capacidad de descuento al deudor.

f. La posibilidad de que se configuren riesgos an los regimenes laborales o pensionales
oa os daudores que afactan la capacidad de descuanto, y

g. La posibilidad de gue se configuren riesgos que afectan [a selvencia de |as entidades
gue parlicipan en la operacién (Entidad pagadora vy vendedoras).

9.41.2. Que le informaron respecto de la sociedad operadora de libranzas, los resullados de
los Gltimos tres meses previos a la firma del contrato respecto de los sigulentes
indicadores: “Cabkdad de cartera vendida con responsabilidad®, “Calidad de cartera
vandida sin responsabilidad”, “Carlera propia” v “Endeudamiente” & que se hace
referencia mas adelanta, tanio del vendedor como del lercero que administre Ia
cartera, de ser al caso,

9413 Cue le informaron todo vinculo existente entre los administradores, asociados o
cooperados del Vendedor v los administradores, asociados o cooperados de la
entidad a la que adquind la cartera vendida v el administrador de los créditos libranza.

0414 Que le informaron sobre la inaxistencia de conflictas de intards, an los términos dal
capitulo 37 del titulo 2° de |a parte 2° del libro 2° del Decreto 1074 de 2015, en las
operaciones de libranza objeto de la venta ¥ en los contratos para la adquisicidn o
administracidon de los créditos libranza vendidos, o en caso de que los hubiere, que
los mismos le fueron revelados.

9.41.5 Cue s precisd ¢ procedimiento por seguir en caso de incumplimiento por parte del
vandedor, entidad operadora u originador, empleadar o del deudor primiganio de la
libranza

9416 Oue le informaron que la compra de carera correspondiente a operaciones de
libranza no implica un rendimiento garanfizado v que los recursos enfregados . no
cuentan con garaniia del saguro de depdsito o de crédito en la operacion.

£8.41.7. Que an los eventos en que el vendedor o administrador de los créditos da libranza
no sean entidades vigiladas por la Superintendencia Financera de Colombia, sa
informd al comprador expresamente sobre este hecho.

0418 0Que la entidad operadora de fibranza no es una entidad wvigilada por 13
Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, sl 13 enlidad operadora de
libranza s2 encuenira bajo |a supension de la Supernniendencia de Sociedades, las
funciones de inspeccidn, vigilancia y control que ésta ejerce, de conformidad con los
articulos 82 a 85 de la Ley 222 de 1995 son de naturaleza subjetiva, de manera que
s& circunscriben a los asuntos societanos de |a sociedad operadora de libranzas, mas
no a la relacion de compraventa o el negocio juridico de transferencia.

9.41.9. Que ias funciones de fiscalizacion o supervision estatal que diferentes autondades
pueden ejercer sobre los distintos intervinientes en la operacion, no implican
certificacidn ni garantia sobre la idoneidad o solvencia de éstos dlimos.

9.41,10. lgualmente, las socdedades operadoras de ibranzas que realicen la venta de carlera
de libranzas deben remilir una certificacion con corte a 31 de diciembra de cada afo,
y radicada en la Superintendencia de Sociedades a mas tardar al 31 de enero del
afo siguiente, suscrita por el representante legal y revisor fiscal, si lo hubiera, an la
gque conste;
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a. La conservacion vy acceso a los compradores de los reporles de nomina
correspondientes al descuento direclo y el estado de cuenta del crédito libranza;

b. Bl hecho de que se cuenta con los mecanismos tecnoldgicos que e permitan
controlar v confabilizar oportuna v adecuadamente los recaudos v pagos de las
libranzas;

c. La existencia de un sistema de administracion de resgo que evile que las
operacionas que se realicen puedan ser ulilizadas para el lavado de actives vy la
financiacion de aclividades leroristas v,

d. La exislencia de Ia oficina de alencién al comprador, que esté en capacidad de
informar sobre @l estado de |os créditos libranzas comprados v atender y procesar
quejas y reclamos.

9.42. Gestion de riesgos en la administracion de las libranzas vendidas. La
administracion de los créditos librenza sdlo podra hacerse por intermedio de patrimonios
auténomos administrados por Sociedades Fiduciarias sujetas a la supervision de la
Superintendencia Financiera de Calombia y Fondos de Inversion Colectiva. Por bo tanta, para
la gestion de resgos de guien administre cartera, deberd eslablecer como minimo los
siguientes elementos:

9.421. La sociedad operadora de libranzas tiene la obligacion de establecer controles para
evilar gue s venda el mismo credito de libranza a diferentes compradores.

9422 En el caso de venta de cartera con responsabilidad, la sodedad operadora de
lloranzas debara implemertar macanismos para gestionar los riesqos que puedan
ocasionar el incumplimienio de sus cbligeciones confracltuales, en parficular los
denvados de los pagos anficipados de los créditos v la sustitucian de los craditos de
liranza

0423, El comprador de los craditos de libranza podra efectuar por sl mismo la
administracion v recaudo de los créditos adquiridos.

9.43. Gestion de los riesgos operativos del negocio de venta de cartera y atencién de
compradores. Las sociedades operadoras de libranzas que raalicen la venta de cartera
deban remilir a esta Superintendencia copia de los informes de las cuatro auditorias anuales
previstas en ai Dacrete 1074 de 2015, con el propdsito de verificar la infarmacidn respecto de
la cartera vendida

La Superintandencia de Sociadades, mediante circular externa 100-000006 de 3 de mayo de
2021 ha determinado la forma y 1&rminos en que se debe remitir la informacion por parte de
las sociedades que superviza y son onginadoras de libranzas, en relacion con la existencia y
eslado de los credilos, su concordancia con ks titulos gue os soportan y con los que pueda
tener @n custodia el depositario de |os titulos, entre olros.

9.44. Revelacion de los estados financieros y de indicadores de calidad de cartera v
solvencia del vendedor, Las sociedades comerciales que efectien operaciones de venta de
libranzas deberan contar con un sitic de internet en el cual permanezcan publicados los
ulimos estadoes de siluacion fnancera y estados de resultados de fin de ejercicio gue la
administracion de la sociedad haya elaborado, asi como los indicadores sefalados por la
Superintendencia de Socledades an el formulario de recepcion de infarmacion periddica,

9.45. Configuracion de las causales de cancelacion del codigo Onico de
reconocimiento de operadores de libranza o descuento directo. Los administradores de
las sociedades comerciales que efection operaciones de libranzas deberdan informar al Grupo
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de Supenision de Asuntos Financieros Especiakes de 1a Delegatura de Intervencidn y Asuntos
Financieros Especiales de la Superinlendencia de Sociedades, los siguientes eventos:

5451, La suspensidn o pérdida de la personeria Juridica del operador de libranza o
descuenio directo.

0.45.2, Ladisolucion, fusion, escision o fiquidacion de la sociedad que actia coma operadaora
de libranza y &sta saa la entidad disuelia, absorbida, escindida o liguidada.

9.45.3. Encontrarse en causal de disolusion por el no cumplimiento de la hipotesis de negocio
en marcha, asl como a decision del maximo drgano social frenle al acaecimiento de
la causal.

Con el propasite de que la Supenntendencia de Sociedades cumpla con la funcién asignada
en el paragrafo primaro del articulo 2.2.2.49.2 10 del Dacreto 1074 de 2015, los anlerioras
eventos deberan informarse de manera inmediata a la Superintendencia de Sociedades.

En el caso de no cumplimiento de |a hipotesis de negocio €n marcha, se debera informar  an
un terming maxima de 20 dias calendario, que s& contaran desde el dia de acaecimiento de
la causal respacto de la decision del maximeo drgane social.

Cuando en cumplimente de sus funciones la Supenntendencia de Sociedades tenga
conocimiento del acaecimiento de alguna de las siluaciones establecidas en los anleriores
litzrales, informara a la camara de comercio cormespondienta para la respactiva cancelackn
de inscripcion en gl RUNEDL.

9.46. Intervencion por captacion ilegal. De conformidad con ko establecdo en el articulo
6% del Decreto 4334 de 2008, modificado por el articulo 12 de la Ley 1902 de 2018, &l
Gobiema nacional, a traves de la Superintendancia de Sociedades, podra adoptar las medidas
de inlenancidn que considera padinentes, cuando existan hachos objetivos o nolorios qua
indiquen la realizacion de operacionss de venta de derechos patimoniales de contenido
craditicio derivados de operacionas de libranza sin &l cumplimiento de los requisitos legales.

TITULO IV. EMPRESAS DE FACTORING SUJETAS A LA VIGILANCIA DE LA
SUPERINTENDENCIA DE SOCIEDADES

0.47. Definiciones. Para efectos de esta Circular, v sin perjuicio de las que consten an la
ley y normas reglamentarias, se tendran en cuenta las siguientes definicioneas que aplicaran
s0lo para las sociedades suparvisadas por la Supenntendencia de Sociedades:

9.47.1. Faclor. Es la sociedad comercigl que presta los servicios de compra de carlera al
descuanio, de manara profasional y habitual.

9.47.2. Operacidon de facloring: Es la adquisicion a titulo oneroso por pare del factor, da
derechos patimoniales clerios, de contenido crediticio, indapendientemeante del titulo
gue los conlenga o de su causa, tales como y sin limitarse a: facturas de venta fisica
o elecironica, pagarés, latras de cambio, bonos de prenda, sentencias ejecutoriadas y
actas de conciliacion, cuya fransferencia se hara segun [a naturaleza de los derechos,
por endoso, si se trata de titulos valores o medianie cesidn an los demas casos, Estos
mecanismos de transferencia surtirdn efectos a pesar de cualguier acuerdo entre el
pravaadar y el deudor que prohiba al endesao o cesidn.
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En la operacion de factoring estan involucrados tres aclores, €l emisor del litulo, el
pagador y &l factor. En al evento en que [a operacion recaiga sobre titulos cuyo plazo
hubiere vencido, la ley pemmite a las partes acordar libremente 13 lasa de descuento o

el precia,

Tratandose de faciuras electrinicas de venta como titulo valor, en la operacion de
factaring deben acatarse las reglas previstas en la normatividad vigente en &l Decreto
1074 da 2015, madificado por el Decreto 1154 de 2020.

La operacidén de factoring se puede pactar de dos maneras: i) sin recurso, cuando &
factor asume el riesgo de la cobranza de los créditos que adguiere y libera al cedente
o al endosante de toda responsabilidad patrimonial relacionada con la solvencia del
deudor o del pagador cedido, v, i) con recurso, cuando el factor no asume al riesgo de
la cobranza de 108 creditos que se le ransfieren v el cedente o endosante responda
ante los posteriores adquinentes del titulo por la exdstencia y el pago de las acreencias
objelo de negociacian,

.47 3 Actividad de factoring: Es |la realizacion profesional v habilual de operaciones de
factaring gue la norma permite acompanar de ofras operacionss conexas como:

a. La administracion de la cartera;

b. El registro contable de los abonos y del pago de los titulos o de los créditos que
no le perlenezcan al faclor,

G. Lacobranza de tilulos o de créditos gue no ke pertenezcan al faclor;

d. La asesora en la coniratacion de los saguros necesarios para dispersar el riesgo
de retomo de la cartera;

2. Lacustodia de titulos conbentivos de créditos o de derechos que no le perenezcan
al factor,

f. Elotorgamiento de anlicipos o avances con carpo a las operacionas de factorning;

¥
g. El corretaje de factoring.

La inclusidn de las operacones complemantarias mencionadas anterormente as
apcicnal ¥ no es un requisito indispensable para desamollar la actividad.

A parlir de la vigencia de la Ley 1802 de 2018, |a venta de derechos patimoniakes de
contenido crediticio derivados de operaciones de libranza por pare de operadores de
libranza no vigilados por la Superinfendencia Financiera de Colombia a favor de
personas o entidades no sujelas a la vigilancia de esa enlidad, solo se puede hacer a
ravés de patrimonios autdnomaos administrados por Sociedades Fiducianas sujetas a
la supenvision de la Superintendencia Financiera de Colombia, o Fondos de Inversitn
Colectiva, En consecuencia, la venia de carlera originada por pagarés libranza no
padra llevar como aclividad conexa, su recavdo y administracion.

9.48, Ambito de aplicacion. Las disposiciones contempladas en la presente circular se
aplicaran a las socledades comerciales que tengan dentre de su objeio social la actividad
factoring y se encuentren bajo la vigilancia de la Superintendencia de Seciedadas.

La supervision gue elerce la Superiniendencia de Sociedades sobre lag compafias que
elerzan la actvided de factonng es de caracter subjetivo. Es decir que su ambito de
supervision recas exclusivameante sobre aspeclos societarios y contables, y no sobre aspectos
propios de la actividad.
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Par lo tanto, las sociedades de factoring no podran anunciarse como vigiladas por esta
Superintendencia, si no se encuentran dentro de los supuestos taxativos de causal de
vigllancia previstos en los articulos 2.2.2.1.1.1 a 2.2 2.1.1.5 del Decreto 1074 de 2015.

Los factores constiluidos como sociedades comerciales, que estén bajo los supuestos de
vigilancia de la Superimtendencia de Sociedades, deben presentar por una sola vez, la
informacion reqguerida por esta Supernntendencia en el rumeral 1.4.1 de la Circular Exiema
100-000006 del 3 de mayo de 2021, o la norma gue lo modifigue o sustituya, con el objetivo
de verificar el cumplimiento de los supuestos mencionados anteriormente

0.49. Medidas especiales. El pago de los derechos econdmicos incorporades en los titulos
objeto de las operaciones de facloring conllevan un grado de incedidumbre frente a los
infereses de las parles del contrato v de quienes han aportado recursos para la operacian.
Por esta razon, las normas que regulan la actividad de factoring en Colombia hacen referencia
a algunas medidas especiales gua s& puaden tomar al respecio!;

9.49.1. Riesgo de impago o de insolvendia: En el evento en que el sujeto obligado no efectie
&l pago de intereses o del capital, segin se pacte, se podra cubrir el riesgoe de impage
o de insalvencia mediante |a confratacion de un seguro.

89.40.2 Mecanismos de financiacion del factor: Las normas colombianas permiten al factor
financiarse a través da los siguientes meacaniEmos:

a. Recursos aportados por los accionistas o socios dal factor.

b. Créditos oblenidos en el sistema financiero colombiano, bancos exiranjerms o
banca multilateral.

¢, Recursos provenientes de mandatos especificos con terceras personas para la
adquisicion de facturas hasta par un monto equivalente al 10% del patrimonio que
tenga registrado la socledad en el estado financiers de periodo intermedio del
ulfimo dia calendario del mes inmeadialamente anterior. Estos recursns no os
podra utilizar para realizar por cuenta propia operacionas de factoring.

d. Recurzos provenientes de las vantas de cartera a fondeadores.

9.48.3. Limites de solvencia: Las sociedades con actividad de factoring deben respetar los
limites previstos en la ley en cuanto a los contratos de mandato con terceras personas
para la adguisicion de facturas, asi; i) en contratos de mandalos espacificos, hasta el
10% del patrimonic gue tenga registrado la sociedad, i) en contratos de mandatos de
libre inversion, sin exceder gl [imite previsto en & articulo 2.18.2.1 del Decreto 1068
de 2015 Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda.

En los confraios de mandato especificos, el limite del 10% del patrimonio se calcula
considerando los contratos vigenles, con relacion al patrimonio registrado en el estado
financiera del periodo mtermedia del dlimo dia calendario dal mes inmadiatamenta
anterior. De exceder ecta limite, la sociedad debe desmontar la operacion o mejorar
su posicion patrimonial en el término que establezca la Superintendancia de
Sociedades, quien puede verificar el cumpiimiento de aste limite de solvencia a&n
cuakyuier momento.

La Superntendencia de Sociedades, para & calculo del limite de solvencia Lene an
cuenta lanto las operaciones de factoring que recaen sobre los derechos patrimoniales
contenidos an faciuras cambiarias, como las gue recasn en derechos patnmoniakes
contenidos en facturas elecironicas o en cualquier otro documento considerado
factura, aun cuando no cuente con todos los requisitos para ser titulo valor,
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En los contralos de Wbre inversidn se debe tener en cuenta que el limite se afecta
cuanda conjunta o separadamenta haya celebrado en un periodo de 3 meses
consecutivos, mas de 20 contratos de mandato con el objeto de administrar dineros de
sus mandantes bajo la modalidad de fibre administracion.

049 4, Limite en e pasivo: Los factores vigilados por la Superintendencia de Sociedades,
astan sujelos a los limites previstos en el numeral 1 del articulo 2.18.2.1 del Decreto
1068 d= 2015, o la norma que lo sustituya, en cuanio a no taner an su pasgiva con al
plblico obligaciones con mas de 20 personas o mas de 50 obligaciones, conlraidas
directaments o a avés de inerpuesta persona, Esle pasivo se refiere al recibido a
tiulo de mutuo o cualguiera en que No 5e prevea como contraprestacion & suministro
de bienes 0 servicios, y siempre que se cumplan ias condiciones previstas en |a nomma.

9.50, Buen Gobierno Empresarial. Las sociedades comerciales que se encuentren
vigladas por la Superintendencia de Sociedades tienen el deber de adoplar un Cadigo de
Buen Gobierno Empresarial con las reglas a las que deben sujetarse los administradores, de
acuerdo con lo requendo en el articulo 2.2.2.2 11 del Decreto 1074 de 2015 y el numeral 1.4.2
de la Circular Externa 100-000006 de 3 de maye de 2021 o [a norma que la modifique o
sustituya.

El Codigu de Buen Gobierno Empresanal debera contener come minima lo siguiente:

a. Practicas anticorrupcion adoptadas por la empresa.

b.  Un procedimiento para la revelacion de operaciones con asociados y vinculados
econdmicos, sin perjuicio de las revelacionas y detalle que deben tener estas
operaciones en las notas a los estados de situacion financiera.

c. Los deberes y obligaciones de la sociedad con respecto a la clientela, a los socios
de la compania y al piblico en general, Especialmente los relacionadaos con al
suministre de informacidn veraz v oporuna, asi como la adverlencia de los
posibles rigsgos 2n las operaciones que se realizan y de la responsabilidad de la
compaiia en dichas operaciones.

d. Los procedimientos de la planeacion y ejecucion firanciara y administrativa de los
negocios sociales, con el objelo de atender oporiunamente |as obligaciones a
cargo de la compania.

g, Los mecaniemos que se hayan adoplado para la prevencion, revelacion v
administracién de los conflictos de interases.

f. Las demas obligaciones que el factor eslablezca en otros codigos, manuales o
instructivos intermos, que permitan la transparencia v segundad de las operaciones
que se realizan.

9.51. Operaciones prohibidas. Los faclores no puaden celebrar los siguienlas aclos:;

9.51.1. Conlralos, nagocics U operaciones para &l descuento de Mujos futuros ofreciendo
bignes, beneficics o intereses indeterminados o que no constifuyan una operacion de
factoring.

8.51.2. Ofrecer la asesoria 0 (05 servicios relacionados con la adquisicion o enajenacién de
valores inscritos en al Registro Nacional de Valores y Emisores.

8.51.3. Coniralos de mutuo excediendo los limites establecidos en el articule 2.18.2.1 del
Decrato 1068 de 2015, o la norma que lo susbituva, relativo a los supuesios de
captacion ilegal de dineros dal pdblico en forma masiva v habitual.
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9.52. Informacion contable. Los factores a quienes se refiere este Capitulo deben llevar la
contabilidad conforme a las normas vigentes v ademds de los estados financieros de fin da
ejarcicio, repartar a la Supenintendencia de Sociedades aquella infarmacion perodica a la que
se reflere el numeral 1.4.2 de Iz Circular Externa 100-000006 del 2 de mayo de 2021, o la
norma que lo modifigue o sustituya

9.53. Registro Onico nacional de factores — RUNF. Los factores constituidos comao
seciedades comerciales que cumplan los requisitos establecidos en la norma para ser
vigilados por la Superintendencia de Sociedades, deben estar inscritos en el Registro Unica
de Faclores - RUNF que lleva esta Entidad. Por lo tanto, una vez las sociedades remilan la
informacion requerida en &l numeral 1.4.1 de la Gircular Externa 100-000006 de 3 de mayo
de 2021, o la norma que la modifigue o sustituya, y se determine que la sociedad se encuanira
dentro de los supuestos establecidos para ser vigilada, esta Entidad actualizara sus bases de
datos.

En esto sentido, s precisa que |a inserpeion es gratuita y no requiere diligenciar formularia
alguna, sing tan solo la acreditacién da los requisitos mencionedos en el Decreto 1074 de
2015.

El regestro es de acceso plblico v la informacion que alli se consigne no es de researva por o
que se ke dara publicidad a través de |a pagina web de esta Entidad,

9.54. Prevencion del lavado de activoes y de financiamiento del terrorismo. Los factores
deben adoptar medidas, melodologias v procedimientos orentados a evitar que las
operaciones en gque intervangan puedan ser ulilizadas, directa o indirectaments, como
irstrumento para el ocultamiento, manejo, INversién o aprovechamiento de diners u otros
bianes provenientes de actividades delictivas o destinados a su financiacidn; o para dar
apanenca de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y fondos vinculados
con las mismas; o para el lavado de aclivos yio la canalizacion de recursos hacia la realizacion
de actividades terroristas; o para buscar el ecultamiente de activos provenientes da dichas
actividades.

Da acuerdo con lp antes expuesto, Ips administradores de |as sociedades que prestan los
senvicios de compra de cartera al descuents, vigiladas por la Superintendencia de
Sociedades, son los responsables de que las empresas adopten v cumplan los mecanismos
de control para la prevencion del lavado de aclivos y financiacion del termorismo. En
consecuencia, seran responsables de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Superntendencia
de Sociedades para el autocontrol y gestion deal nesgo integral de LA/FT/FPADM, incluyando
€l deber de reporte de operaciones sospechosas a la UIAF,

Las sociedades que realicen operaciones de factoring deberan verificar la procedencia de los
tifulos de cada operacion, su existencia y veracidad.

El incumplimiento de las obligaciones mencionadas anteriormante, dara lugar a que &l factor
uede en causal de disolucion, de acuerdo con lo dispuasto en &l paragrafo 2 dal articulo 8
de la Ley 1231 de 2008, modificada por el artlcule 82 de la Ley 1676 de 2013,

TITULO V. FONDOS GANADEROS

9.55. Definicion. Son Fondos Ganaderos las Sociedades de Economia Mixta constituidas o
que llegaren a constituirse con aportes de |a nacion, las entidades temitoriales o las enfidades
descentralizadas de cualguler orden. Podran constituirse bajo el tipo social de Sociedades
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Andnimas de econamia privada, siempre y cuando se ajusten a las polilicas eslablecidas por
gl Ministerio de Agricultura en matena de fomenio ganadero, de acuerdo con las previsiones

legales.

9.56, Competencia de supervision. Corresponde a la Superintendencia de Sociedades
supervisar los Fondos Ganaderos, siempre y cuando no se encuentren sujetos a lainspeccion,
vigilancia y conlrol de la Superintendencia Financiera de Colombia, en los términos gue
indican las normas.

En la medida en que la Superintendencia de Sociedades tiene funciones de superision
subjetiva frente a los fondos ganaderos es competente para los asuntos relacionados con la
sociedad como ente juridico, de las acluaciones y gestiones de los administradores y de los
arganos ce administracidn, gestidn y fiscalizackin

La Supenntendencia Financiera de Colombia podra eventualmente ejercer el control exclusivo
de los Fondos Ganaderos en la medida en que sean emisores de valores y cuando s2 frate
de la enaj@nacion de la propiedad acconaria estatal en los términos previstos en las nomas.

9.57, Eleccion y periodo de la junta directiva de los Fondos Ganaderos. La eleccion de
junta directiva la hara el maximo drgano social, para periodos de 2 afos, aplicando & sistema
del cociente electoral.

Para &l caso de meompalibilidades e inhabilidades por razon del parentesco que den lugar a
vacanca en algun renglon de este drgano, se electuard la corespondients eleccion para
completar e periodo restante.

9.58. Representante lagal. Los fondos tendrdn un gerente, con uno o mas suplentes, que
deberan ser elegidos por la junta directiva para periodos de 2 afos reelegibles, sin perjuicio
de su libre ramocidn en cualguier tampa

9.59, Revisor fiscal. El revisor fiscal debe ser elegido por la asamblea para periodos de 2
afios, sin perjuicky de que pusda ser removidos en cualguier tempo,

8.60, Libre remocion y posesion de los administradores de los fondos ganaderos. Las
normas generales a las que debe ajustarse la ibre remocion de las personas que desempefen
los cargos anofados, son las consagradas en los articulos 198 y 199 del Codigo de Comercio.

Para |a posesion de los representantes legales y miembros de juntas directivas de los fondos
ganaderos que vigila la Superintendencia de Soocedades, no serd necasaria, bajo ninguna
circunstancia, autorizacidn de esta Entidad.

TITULO VI. CONVERSION DE LOS CLUBES CON DEPORTISTAS PROFESIONALES A
SOCIEDADES ANONIMAS

8.61. Competencia para la supervisiéon. Comesponde a la Supennlendencia de
Sociedades ejercer las funciones de inspeccidn, vigilancia y control en materia societaria,
respecio de los clubes de deportistas profesionales que se constituyan, asi como sobre
aquellos que se canviertan en sociedades anonimas, sin perjuicio de las facultades que le
comesponden al Ministerio del Deporte y a la Suparintendancia Financiera de Colombia, de
ser el caso,

Conforme a la normatividad vigente, los clubes deportivos son organismos de derecho privado
constituidos por afilados, mayoritariamente deportistas, para fomentar y patrocinar la praclica
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de un deporte o modalidad, la recreacidn y el aprovechamiento del tiempa lbre en el municipio,
& impulsar programas de interés pdblico v social.

9.62. Conversion a sociedades andnimas de los clubes con deportistas profesionales.
La conversion es el acto consagrado por |a ley mediante el cual una corporacicn o asociacion
con depaortistas profesionales bajo remuneracion, puede cambiar su naturaleza y asumir la de
las sociedades anénimas, somefida a las reglas propias del Codigo de Comercio,

Se trata de un acto de voluntad de la corporacidn o asociackdn, expresada por la decigitn
adoplada por la asamblea de asociados, con @l lleno de los reguisitos legales v estalutarios
para tal efecto.

9.63. Documentacion para el procedimiento de conversion. Para que los clubes con
deportistas profesionales se conviertan sociedades anonimas deberan contar con los
siguientes documantos:

9.63.1. Relacion de asociados: La cual deberda contener como minimo la siguiente
informacion:

Mombres y apelidos o razon social del asociade.

Namero de dentificacidn,

Mumers total de aportes.

Valor fofal del aporte.

Condicion aclual del asociade; permitira identificar a los asociados gque estan
determinados plenamente en cuanto 8 documento de identidad, direccion de
notificacion, participacion en anteriores reuniones, entre ofros, asi como
aquellos de los cuales se desconoce su direccidn, su sSupervivencia,
antecedentes o que regisiran datos desactualizados.

mao oo

Los asociados deberan estar identificados plenamente con documento de kdentidad vy
direccidn de nolificacidn con el fin de facilitar la devolucidn de los aportes si no quieren
permanecer en el club una vaz se convierta en sociedad andnima.

9.64.2. Certiicacion sobre la procedencia de capitales de los asociados ante la Unidad de
Informacion y Andlisis Financiero (en adelante “*UIAF"). Previo al proceso de
conversion, el representante legal del club, debera declarar bajo gravedad de
juramento, que una vez verficados cada ung de los aportes de guienas conforman el
club profesional, loe mismos no provienen o facilitan operaciones de lavado de
activos o que dichos dineras no provienan de aclividades ilicitas.

Es importante resaftar ka responsabilidad que queda en cabeza del reprasentante
legal quien debe adoptar las medidas y estrategias que le permitan dar cumplimianto
a la mencionada ceriificacidn y realizar una verificacion adecuada para o cual podra
acudir, por ajemple, a centrales de dalos, listas restrictivas o de sanciones, entre
otros.

Esla certificacion se remilira a la UIAF junto con el listado de asocados en un archivo
an formato Excel, el cual contendra la siguiente informacion:
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INFORMACION DEL FORMATO INSTRUGGIONES ADICIONALES

SUSCRIPTOR

NOMBRE E IDENTIFICAGION | TEXTOY , i
NEL SUSCRIFTOR MUMERICE Mombre compiate y numere de identificacian

CODIGD DEPARTAMENTO
(Que cormesponde a la direccin | MUMERICO Oe acuerdao con la cedificacidn del DANE.

de residencia del suscriphor)

Alfanumérico- codigo del pals en el cual se
COOHSC DEL PAIS MUMERIGD encuantra ubicedo el socio, asociado o accionista
De acuerda can el estdndar 150 3168,

MUMERD DE ACCIONES NUMERICD | Esle campo se refiere a cantidad,

Sea refiare gl monko de i3 franeacciin convertida 8
VALOR DE LAS ACCIONES MNUMERIGD pesng. Fosmalo ® el decimal {centawns] sa diba
imczluir.

Fe redere d monto e 13 TARSACCEn commertito a

% DE PARTICIPACION NUMERICO pesos. Formato # el decimal se debe Inchar,

*Farmata aBrm.d {afofmésddia)

FECHA DE INGRESD AL

CLUR HUMERICD Si al dia o mes liene soéo digito, se debe llener &

Ol N CRG,

Ej. amern 1 Ga 2010 sera 20100101

Una vez la UIAF reciba la mencionada informacion dard noticia al Ministerio del
Deporte, con & fin de que conozca |a fecha de envio de |a declaracion juramentada
dal representante legal del club mediante la cual s2 hizo fa verficacion de los aportes
y 52 Informa el listado de los asociados, momento a partir del cual puede iniciarse
formalmente el proceso de convarsitn

9.63.3. Estados financieros: Deben presentarse estados financieros de periodos intermadios
a nivel de subtuenta, debidamente certificados y dictaminados por el revisor fiscal, si
lo hubkera, cuya fecha de corte no podra ser superior a un mas respecto de la fecha
de convocatona a la reunion del maxime drgano social en el que se va a discutir la
conversion para los clubes de fitbol con deportistas profesionales que pertenecen a
los grupos 1y 2 de NIIF, deben enviar los estados financieros conlenidos en el Decreto
2024 de 2015 y normas que lo adicionen, modifiquen o aclaran,
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Para los clubes de futbol con deportistas profesionales que pertenacen a los grupos 1
y 2 de NIIF sera necesaric enviar los estados financieras conlenidos en el Decrefo
2024 de 2015 y normas que lo adicionen, modifiqguen o aclaren,

8.63.4. Acyerdo de conversion: El representante legal debera preparar un documento gue
contenga los molivos por los gue someten a consideracidn de la asamblea la
conversion, el métode de intercambio que serird de sustento a la forma en que
participaran los asccados en la sociedad andnima, el valor nominal que se ufilizars
para al intercambio y, en general, todos aguellos aspectos que los administradores
esliman convenientes para qQue la decision que adopten los asociados esté
correcltamenta informada.

9.63.5. Método de intercambio: El infercambio de los apories sociales por acciones, que le
correspondera a cada uno de los nuevos accionistas, se debe adelantar utilizando
unicamente el método de capital, el cual es reconocido para este caso como un método
de valor técnico por adacuarse a la naturaleza, caracteristicas especificas y situacion
actual de las corporaciones o asaciaciones con deportistas profesionales.

9.63.6. Cerificacidn de la minuta de log estatuios de la sociedad andnima: El Ministerio del
Deporie, certificara que la minuta de los estatutos de la sociedad andnima, se ajusta a
las disposiciones legales v reglamentarias de caracter deportivo que I2 son aplicables.
Esla cerificacion se profocolizara con la escritura gue formaliza el acuerdo de
conversion,

8.63.7. Contenido de la minula de los estatutos de la sociedad andnima: La minuta de ks
estatuios debara contener como minimo los siguienias pumnios:

a. El nombra y domicilio del club,

b. La clase de persona juridica {sociedad andnima).

c. El objeto =ocial, haciendo mencion expresa de que se frata de un organismo da
deracho privado, con funciones de interés pablico o social gue hace parte del sector
asociado del deporte, organizado con el fin de desamollar actividades y programas
de deporie competitivo de alto rendimiento con deportistas bajo remuneracion,

d. La modalidad o0 modalidades deportivas cuya promocidn y desarrolio alendera

&. El capilal autorizado, asi como el suscrilo v &l pagado que resulle de la conversidn.
En ta conversion el capital suscrito y pagado sera igual al utilizado en el metodo de
intercambio.

f. La esfructura del club, con indicackon de las facultades, funciones y régimen de
responsabilidad de los diferentes drganos (Omanos de Direceion o Asamblea, Junta
Directiva, Organo da Confrol, Comision Disciphinaria, Comisiones Técnica y de
Juzgamienio), facullades de los administradores v de las gue se reserven os
asociados, las asambleas y las juntas directivas, asi como el perdodo para &l cual
s eligen sus miembros v la fecha a partir de 12 cual rige la eleccidn,

g. El nombre y domicilio de la persona o parsonas que han de represantar legalmente
a la sociedad, precisande sus facultades v obligaciones.

h. El revisor fiscal, el periodo para el cual se hace su elaccion, asi comao sus facultades
v obligaciones.

i. La pericdicidad de las reuniones ordinaras ¥ los casos en los cuales habra de

COMYOCArse & reuniones extraordinarias ¥y la manera de deliberar v tomar kos

aceerdos en los asuntos de su competancia.

Derachos v deberes de [0S acclonistas,

Las fechas en que deben hacerse los inventarios y los estados de situacion

financiara y la forma en que han de distribuirse los beneficios o utilidades de cada

ejercicio social, con indicacion de las reservas gque deban constituirse

e
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I, La duracsdn de la sociedad y las causales de disolucion.

m. La forma de hacer la liguidacidn, una vez disualia la sociedad, con indicacidn de los
bienes que hayan de ser restifuidos o distnbuidos en especie, o de las condiciones
en que, a falta de dicha indicacion, puedan hacarse distribucionas en espeacia,

n. Las clausulas que garanticen &l cumplimiento de las disposiciones relacionadas con
los organismos deportivas.

a. La forma de hacer |la designacidn da los arbitros o amigables componedoras.

89.64. Convocatoria. Las decisiones de la asamblea de asociadcs deberan lomarse en
reuniones que seran convocadas conforme a los estatutos y a las siguienies instrucciones:

0641, Personas facultadas para convecar: Deberd convocar a las reuniones de asamblea
de accionistas las personas a quien le haya sido deferida tal facullad por los
estatutos, o en su defects, la hard el represeniante legal de la comporacidn o
asaciacion.

89642 Medio para convocar: La convocatoria se hara por el medio determinade en los
estatutos. Se sugiere realizar una publicacion en un diario de amplia circulacion con
el objeto de que se logre una participacion importante de los asociados en la toma
de |la decision. Se advierte gue la publicacion a que se hace alusion no sustituye el
medio previsio en 105 esialulos,

8643, Terming de antelacion para convocar: Entre la convocatona y |a fecha de la reunion
debe mediar no menos de 15 dias habiles, sin gue en este termino s cuente el dia
de la convocatoria ni el de la reunion. Los sabados se tendran en cuenta en ese
calculo solamente si en esos dias la administracion de la corporacion o asociaciin
suele rabajar.

9.64.4, Lugar de la reunion: La reunion debe llevarse a cabo en un lugar especifico ubicado
en ef domicilio de la corporacion o asociacion que pueds o no comesponder a la
direccion en donda funcione el club,

8.64.5, Conlenida de la convacaloria; La convacalonia debe contener 105 siguienles punios;

a. Fecha y hora de |a reunidn.

b. Lugar donde se reglizara la asamblea, especficando en detalle Ia ubicacion del
lugar donde deliberaran y decidirdn, se deberd incluir no sélo |a direccion sino
precisar el salon, edificio o similar, cuando fuere el caso.

c. Expresar que se trata de una Asamblea Extraordinaria.

9.64.6. Orden del dia de la convecatona; Ademas de los requisitos sefaladoes en &l numeral
antarior, la comocatona deberia contaner el siguiente orden dal dia de la reunion,
conforme a lo dispuesio en el ordenamiento juridice socetario:

a. Llamado a lisla y verificacion del qudrum,

b. Eleccion de presidents v secratano de la reunion.

c. Consideracion y aprobacion de los estados financieros que serviran de base para
la decision de conversion.

d. Esludio y aprobacion del acuerdo de conversidn a sociedad andnima: deliberacian
¥ aprobacion,

g Dporunidad para que fos asociados disidentes axpresen la infencidn de ejercer
su derecho de refino.

f. Aprobacion de los Estatulos de Sociedad Andnima
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g. Aprobacion de |a capiializacion para lograr @l minimo de capital exigide por el
articula 2 de la Ley 1445 de 2011 para la conversion,

h. ©rden de emision de accionas a la Junta Directiva, de conformidad con & inciso
guinto del articulo 4° de la Ley 1445 de 2011, la cual contendra el plazo en el cual
debera expedirse el reglamenta v realizar la oferta.

i. Autorizacion al representante legal para otorgar 13 escritura pablica de conversidn.

Finalmante, la convocatoria debe sefalar de forma expresa la posibilidad que fienen los

asociados ausentes o disidentes frente a la decision de conversion de ejercer el derecho de
retiro.

9.65. Realizacion de la asamblea general de accionistas. El dia de |la reunion, deberan
ser tenidas en cuenta las siguienias instrucciones

865 1. Instalacion: Se hara por quien convocd, en al lugar v hora indicados previamente, una
vez se verfigue que existe gudrum para la reunion.

8.65.2. Determinacion de la calidad de asociado para participar en la reunion: E! representante
legal y el revisor fiscal prepararan el listado de asociados determinado con basa en
sus registros. El listado permitivd verificar [a asistencia en forma personal o
representada del asociado.

Todo asociado, puede hacerse representar en la reunion del maximeo drganoc social,
medianta poder que debard reunir los requisitos previstos en los estatutos v, en su
defecto, los siguientes:

a. Cue conste por escrito, pudiendo utilizarse cualquier mecanisma para tal efecto.
{Carla, telegrama, fax, e-mail, enlre otras),

b, Que indigue expresamente el nombre da la persona a la cual sa otorga el poder.

¢. La fecha o época de la reunion para la cual sa confiere ¢ respectivo poder, a
manos qua sa trate de un poder genaral olorgado por escritura pablica.

d. No se requiere que dichos poderes sean autenticados ante juez o nolario, ©
elevados a escritura publica, salvo el poder general. Los poderes olorgades en el
exterior fambigén deben cumplir con los requisitos sefalados en 05 literales
anteriores.

&. Exisle la posibilidad de otorgar poderes a personas juridicas, caso en el cual podra
actuar el representante legal de dicha persona, de conformidad con la inscripcion
en & respectivo certificadn de exislencia y representacion lagal expedido por la
Camara de Comercio del domicilio social

f. Los accionistas pueden revocar el poder oforgado en cualquier momenta.

g. Mo pueden tener capacidad decisoria conjuntamente en una reunién el accionista

¥ 5U apoderado.

8.65.3. Qudrum deliberatoric ¥y mayoria: Al comienzo de toda reunidn debe verificarse el
gquarum necesario para deliberar de acuerdo con lo pactado en los estatutos.

El quérum se define como el nimera minimo de derechos o participaciones que deben
estar representadas en la reunidn para poder sesionar y deliberar validamente, de lo
gue se concluye que ésie lo conforman, Gnicamente los asociados © apoderados
debidamente autorizados que representen por lo menos la mitad mas uno de ks
derechos sociales del club deportivo corespondiente. Las decisiones se tomaran por
al volo de |a mayoria de los derechos sociales presentas.
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9.65.4. Aclas: Las decislones de 1a asamblea se haran constar en aclas aprobadas por la
misma, 0 por las personas de la reunion gue se designen para tal efacto, firmadas por
el presidente y el secretano de la reunion.

Las actas debaran encabezarse con su nimeno y expresar cuando menos: el lugar, la
fecha y hora da |a reunion; el nimero de derechos o paricipaciones que lomaron parte
an la reunion; la forma y antelacion de la convocatoria; ka3 lista de asistentes con |a
indicacion del nimero de derechos propios o ajencs que regresentan; los asuntos
tratados; las decisionas adoptadas y el nimare de volos a favor, en contra o an blanco;
las constancias escrilas prasentadas por los asistentes, las designacionas efectuadas
y la fecha y hora de su clausura.

Cuando se omitan datos exigidos por la ley, el presidente o sedrelanio de la reunion
podran asentar aclas adicionales para suplir 1zles omisiones, Cuando se [rate de hacer
constar decisiones de los drganos, € acta adicional debara ser aprobada por el organo
o por las personas designadas para 1al efecto, Los simples errores de transcripcian,
deben salvarse mediante anctacidn al pie de la pagina respecliva.

9.65.5 Determinacion de |a forma en que se aprebard el acta: De acuerdo al orden del dia
establecido, se deberan agodar cada uno de kos puntos propuesios. Asi mismo, resulta
conveniente establecer si la asamblea se ocupara de la aprobacion del acta, para o
cual se sugiere hacer un receso ¥ proceder en la misma reunion a impardir Iz
aprabacian. También existe |a posibilidad de designar una comision para la aprobacion
del acta con posterioridad, caso en el cual la aprobacion del acla debe ser impartida
paor todos [os miembros de la comision designada para tal efecto y en prueba de ello
firmaran dicho documenta.

8.65.6. Ejercicio del derecho de retiro: Los asocados ausenles o que volaron en confra de la
decision de converlir la corporacion o asociacion en sociedad andnima, tendran el
derecho a refirarse de la corporacion y, &n consecuencia, a no hacer parte de la
sociedad andnima a la que se convierte aguella.

En |a asamblea para la aprobacion del acuerdo de conversion, los asociados ausantes
ylo disidentas deberan manfestar expresamente su voluntad de no participar en la
sociedad andnima.

Por su parte, en virud del articulo 38 de la Constifucidn Politica de Colombia, que se
refiera al derecho de asociacion, aquellos ascociados ausentes que no manifiesten
axpresameante su voluntad de ser accionistas de la sooedad andnima & la gue se
comnviera, se anlenderd gue hacen uso del derecho de reliro; sin embargo, no
procedera la devolucion de aportes hasta tanio se verifique 1a procedencia deal capital
v esie debidamente acreditada la calidad de socio de quien no expresd su voluntad de
refirarse,

9.66. Devolucion de los aportes. En los casos sefalados en el numeral antarior, los
aportes seran devuelios al valor efectivameante pagado a ka fecha de su enfrega, siempre que
el representanta legal dal club haya verificado la procedencia del capital.

Lina wez verificada 1a procedencia dal capital, dentro de los dos meses siguentes al
perfeccionamienio de la conversion, la administracion debe realizar las gestiones necesarias
para devolver los apories a los socios que hayan maenifestado el deseo de no integrar la
sociedad andnima.
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El mismo procedimienio de devolucidn sera utilizado frente a aguellos asociados que no
asistieron a la reunidon y no manifestaron exprésamente su interés de hacer parte de la
sociedad andnima,

9.67. Capital social y nimero minimo de accionistas. A conlinuacion, se imparian
instrucciones sobre €l numero minimo de accionistas requeridos para los clubes de futbaol con
deportistas organizados como sociedades anonimas y sobre su capital social:

9.67.1.Para clubes de futbol con deportistas profesionales organizados como socladades
anonimas: Los clubes profesionales de futbol deben estar constituidos por un minimo

5 accionistas y en ningln caso podran tener un capital suscrito v pagado inferior a
1.000 salarios minimos legales vigentes.

Q.ﬁ?.z 5 - |I|l¢. alil~

wrlmﬂi Lr:-a‘ clubes con dammstaﬁ pmfealma{as de d-srllﬂllnaﬁ
diferentes al futbol, crganizados como sociedades andnimas, en ningln caso podran
tener un capiial suscrito y pagado inferior a 100 salarios minimos legates mensuales
vigentes,

8.67.3. ants 2 2 |2 ad: Slose
amdma gue e capital se ha dusmmuldn por daba}ﬂ del mento suﬁaladn an la ey,
Ministerio del Deporte ordenard de inmedialo la suspensidn del reconocimiento
deportivo. Asi mismo, la reincidencia por mas de 90 dias en la disminucion del capital
por debajo del tope minimo exigido por la ey para su constitucion o conversion, dara

lugar & Ia revocatoria del reconocimiento deportivo.

Si al momento de la conversion & capital de la asociacion o corporacion con
deportistas profesionales dferentes al fllbel no cumple con los topes minimos de
capital que sefiala la ley, las asoclados estardn an la obligacidn de cubrir el faltante de
acuerdo con las decisiones adoptadas en la reunidn en la que se apruebe ka cormversion
da la asociaciéon o corporacidn con deportisias profesionales, lo cual debera queadar
claramente determinado v sefialado en el acta que se elabore con ocasion de tal
reunidn, estableciendo la forma y detalle en que se realizara su cubnimianto.

9.68. Publicidad de la decision de conversion. Una vez adoptada la decision dal maximo
organo social, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de la reunidén en gue sa fomao la
decision de la conversion, el representante legal dara a conocer al pablico en general,
mediante avise publicado en un diaro de amplia circulacidn, que el club respectivo adoptara
la forma de una sociedad andnima. El aviso debera contener:

9.68.1. Nombre y domidilio de la corporacion o asociacion deportiva;

068.2 El valor de los actives, pasivos y patrimonio de |a corporacidn o asodacion deportiva;
9.68.3. Las razones que molivan la conversian;

9.68.4. El capital de la corporacion o asociacion depariva.

Dantro de los 30 dias calendario siguientes a la fecha de publicacion del avisa, cualguier
persona podra dirigirse al representante legal de la Corporacion o Asociacian deportiva para
hacer valer &l monto de su aporte o derecho indicando claramente el lugar o sitio donde
recibird la nolificacion de la decisidn gue se adople, en caso de gque &l mismo no aparezcs
debidameanta registrado por parta del club con deportistas profesionales objeto del proceso de
conversion, el represeniante legal tendrda 8 dias para resoclver sobre la solicitud de
reconocimiento y deberd notificarse personalmenta dicha decisidn al interesado.
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Cumplidos los requisilos anteriormente mencionados, ¥ una vez se haya adelantado el ramite
previsto en & inciso 2° del articulo 6 del Decrato 776 de 1996, para el caso de la conversion
en Socedad Andnima, podrd formalzarsa el acuerdo de conversion,

9.69. Procedimiento de formalizacion y efectos de la conversion. La conversion se
formalizara cuandao Ia correspondienta escritura piablica sainscriba en la Camara de Comercio
dal domicilio social. Dicha inscripcidn debera efectuarse dentro de los 15 dias siguientes a la
fecha de su otorgamients. Efectuado el registro, dentro de los § dias siguientes se remitira a
la Superintendencia de Sociedades copia de la escritura pablica y un certificado de existencia
y representacion legal expadido por la respactiva Camara de Comercio,

8.70. Efectos patrimoniales de la conversion. Lina vez formalizada, Ia conversion tendra
los siguientes efectos:

8.70.1. Mo producira [a disolucidn ni la liguidacion de fa asociacion o corporacion convertida.
Por consiguiente, no habra solucion de confinuidad en la persona juridica v asta
continuara siendo fitular de pleno derecho de |a totalidad de los bienes, derechos v
obligaciones que venian afectando su patimonio, sin necesidad de framite adicional
alguno ni de autorizaciones especiales,

0.70.2. Les pagaras, las garantias y olras segurdades olorgadas, se entenderan olorgadas o
recibidas por la asociacidon o corporacion convertida, sin que sea necesano ramila o
reconocimients alguno.,

B.70.3 La conversion &en mngon caso implica transferencia o enajenacion, asi las cosas, os
bienes sujelos a registro requerirdn de la aclaracion respectiva pero no de un titulo
traslaticio de dominio. En consecuencia, se sugiera que los bienes sujetos a reqistro
sa idenfifiquen clarameanta en la escritura de convarsion o en escriluras adiciorales a
esla, incluyendo en la misma los nomeros de folio de matricula inmobiliaria o que
identifiquen el registro del bien o derecha respectivo. Las Oficinas de Registro de
Instrumentos Publicos oquien ienga a cargo el registro o inscripcion del bien o derecho
respectivo, segun su naturaleza, efectusran las anofaciones comespondientes con la
sola presentacion de copia de |a escrifura pdblica de conversian,

8.71. Efectos contables derivados de la conversion. La conversign de los clubes de futbol
con deportisias profesionales, podra generar ios siguientes efectos contables:

9.71.1. Superavil por gonversion; El proceso de conversion en sociedades anonimas de los
clubes de fulbol con deporiislas profesionales dara lugar a la reclasificacion de valores
fque traia la corporacian, obtenidos como consecuencia de hechos econdmicos
pasadas y que vanian presentandose dentro ded pafrimonio en rubros diferentes a los
apones sociales. [ichos valores estaban soportados en el regimen legal que le era
aplicable como clubes sociales y se encontraban registrados en rubros diferentes a los
aportes sociales v la revalonzacion del patimonio.

8.71.2.Prima por conversion: La difersncia resultante del capital de |la comporacion o
asociackon frente al capital de la socledad andnima oblenida como consecuencia de |a
depuracion de los valores entregados por los asociades a titulo de aporte o derecho
en |a organizacion que inicialmente se constituyd, generard la necesidad de realizar al
respactivo gjuste en el nuevo patrimonio social,

8.71.3. Ajuste por fraccionamienio: Establecido el valor nominal i llegare a presentarse
alguna diferencia que no dé lugar a la enfrega en el inlercambio de una accion
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completa, los asociados deben acordar que las fracciones se aproximaran por exceso
o defecto a la unidad.

9.72. Capitalizacion de la sociedad andnima como consecuencia de la conversion, Las
sociedades anonimas, a partir de la fecha de la conversion, deberén aumentar su capital en
un monto ng inferior al doble del capital que resulte def métedo de intercambio de aportes por
acclones, con al fin de colacar dichas acciones entre el pablico en general.

Para tal efecto, la asamblea quea decidid la conversion aprobara |a colocacion de acciones da
la sociedad andnima en forma inmadiata; debido a qua la misma, por mandato expreso de la
ley, no estara sujeta al derecho de preferencia, ni establecera limites maximes de adguisicion,
por parte de los accionistas, aportantes o nueves inversionistas.

La colocacion de acciones, observara las reglas del ordenamiento mercantil, y en particular
las que a continuacidn se describen;

9.72.1. Elaboracion y aprobacion del reglamento de suscripcaan.
6.72.2 El precio a que es ofrecida la accion, debe ser igual al valor nominal de la accitn

En todo caso, la sociedad debe verificar gue el valor nominal no sea superior a una
unidad de valor fributario - UVT.

9.72 3. El plazo para el pago de las accionas, no podra ser superior & 1 afo.
Esta capdalizacion no admite prima en colecacion, toda vez que el objetivo de la misma
es democratizar [a parlicipacion accionaria parmitiendo el acceso del mayor nimero
de personas posible a |la propiedad de |a sockedad.

9.72.4, Publicidad de la oferta: El representante legal de la sociedad anénima garantizara la
amplia difusion de la oferta de acciones, para lo cual ulilizard por lo menos dos
publicaciones en diarios de amplia circulacidn nacional, seccidn deportiva o
econdmica, tres avisos radiales en horarios de amplia audiencia y en las paginas wab
de Ministerio del Deporte v de la Superintendencia de Scciedades.

8.72.5. Aceptacion de la oferta y pago de lag acciones: El reglamento establecera la forma an
que debe aceplarse la oferta, el método de adjudicacion, asi como &l Mecanismo
ulilizado para recibir el pago de la accién.

89.72.6. Mecanismo para el pago de |a suscripcion; Para el pago de las acciones suscrilas [a
socledad andnima deberd contratar los servicios de una socledad fiduciara que se
encargara del recaudo de los dineros que consignen en cuenta comiente los
SUSCriptores de las acclones,

9.72.7. Expedicion de titulos como consecuencia de ia suscnpcion: Una vez pagada la primera
cuoia de la suscripcion, la edministracidn de |a socisdad anonima debeara expadir un
certificado provisional, Una vez pagado & monto fotal, la sociedad. a fravés del drgano
competents, enfregara al respaciive titulo de las acciones.

973, Prohibiciones para los clubes de futbol con deportistas profesionales. Los clubes
de fulbol con deportistas profesionales tendran las siguientes prohiblciones:

9.73.1. Ninguna persona natural o juridica podra tener &l control en mas de wun club del mismo
deporte, directamente o por interpuesta persona.

Enla Saperisteecenciy de Sociedades fabeamos par contar con empresis
E_ gy, peivcives § prdashies yan greenr oo enprew, mos eepieg ﬂ f
W L b e L e s

‘Wl maiE e kdide s g e [ kre | e | e _._,_E vl I
Em Livea sica s aterchn ol cudadans: 01 - BT - 1123 10 — = o e e T
Tl Bugala - (4011 FTEED



Compartica por

(B BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA at? 1

DE SOCIEDADES 140/156

8.73.2. La administracidn de los clubes de fitbol con deporfistas profesionales no se podra
delegar an ofra parsona natural o juridica diferente dal mismo club.

Cuando ta norma prohibe la delegacion de la administracion de un Club en otra
persona juridica o natural distinta del Club con deportistas profesionales, implica que
tnicamente los administradores del mismo, (85 decir, los miembros de la Junta
Diractiva v el Represantante Lagal) podran administrario, y por o tanto, no sa podran
calabrar contratos, convenios, acuerdos de cooperacion, o cualquier negocio juridico
en el que se faculte, se encargue, se aulorice, se comisione, 0 Se apooere, directa o
indirectamente la administracion o gestion del Club a cualguier persona nalural o
juridica distinta al Club mismo.

9.74. Prohibiciones especiales para los clubes organizados como corporaciones o
asociaciones. Transcurndo 6 meses contados desde la enlrada en vigencia de la Ley 1445
de 2011, eslo a5, a partir del 12 de noviembre de 2011, ninguna persona natural o juridica
lendra deracho a mas de un vote, sin importar el nimarmn de titulos de afiliackdn, aportes o
derachos que posea. En consecuencia, se aplicara Integramente el regimen contenido en &l
Cadigo Civil para las asociaciones y corporaciongs, salvo para los casos de insolvencia en los
cudales la Ley 1445 de 2011 remite directamente a la Ley 550 de 1939,
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CAPITULO X
AUTOCONTROL Y GESTION DEL RIESGO INTEGRAL LA/FT/FPADM Y
REPORTE DE OPERACIOMES SOSPECHOSAS A LA UIAF

Mediante [a presente Circular Basica Juridica no se hacen cambios en esta materia por lo que
s& mantiene vigenle el régimen consagrado en la Gircular Exltema 100-000016 de 24 de
diciembre de 2020, modificada por las Circulares Externas 100-000004 de 9 de abril ge 2021
y 100-000015 de 24 de septiembre de 2021,

_ CAPITULO XI
TOMA DE POSESION Y LIQUIDACION FORZOSA ADMINISTRATIVA
CAPITULO DEROGADO
El Capitulo X| =e ancuentra derogado. Al respacto ver lo dispuesto en el numeral 9.33 dal
capitulo IX.
CAPITULO X1I
GUIA TECNICA DE ORIENTACION Y APLICACION DE LA NUEVA NORMATIVA
CONTAELE

Segun sa advirtid an la presentacidn de la CBJ, en esfe documento se decidid excluir tamas
como los contables, los cuales son objeto de un desamrollo sistematica en la Circula Basica
Contable. En particular ¥ frente a lo que era el conienide del Capitulo Xl s remite a lo
dispuesto en el Capitule IV de fa CBC, denominado "Reformas estatutarias: Fusion, escisidn,
disminucion de capital v transformacion”,

CAPITULO XN
INSTRUCCIONES Y RECOMENDACIONES ADMINISTRATIVAS ENCAMINADAS
A PONER EN MARCHA PROGRAMAS DE TRANSPARENCIA Y ETICA
EMPRESARIAL A TRAVES DE ACTIVIDADES DE AUTOCONTROL Y GESTION
DE LOS RIESGOS DE CORRUPCION Y DE RIESGOS DE SOBORNO
TRANSNACIONAL

Mediante la presente CBEJ no se hacen cambios en esta materia por o que se mantiene

vigenta el régiman consagrado en la Cirgular Externa 100-000011 de 8 de agosto da 2021,
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CAPITULO XIV
ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ADMISION A ACUERDOS DE
REESTRUCTURACION Y FUNCIONES DE LOS PROMOTORES BAJO LA LEY
550 DE 1009

14.1. Competencia para conocer de las solicitudes de promocion de acuerdos de
regstructuracidon. La Supenntendencia de Socedades es compelente para conocer de las
soficinedes de admision a un acuardo de reastructuracion en los terminos de la Ley 550 de
1999, en adelante ‘Ley 5507, de los siguientes sujetos:

14.1.1._Las entidades descentralizadas teritoralmente, excluidas de la Ley 1116 de 2006,
segun lo previsto en su articulo 3, numeral 8 y sujetas a la inspeccion, wgilancia v
confrol de la Superintendencia de Sociedades, tal como lo establece el Decrelo 654
de 2000, compilado en el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y Crédito
Publica 1068 de 2015, en concordancia con el articulo 58 de la Lay 550, modificado
por al articulo 69 de la Ley 817 de 2000,

14.1.2. Les elubes con deporistas profesionales no convertidos en sociedades andnimas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley 1116 de 2006 los acuerdos de
reestructuracion ya celebrados seguiran rigiendose por la Ley 550,

14.2. Supuestos normativos para promowver un acuerdo de reestructuracion. Los
acuerdos de reestructuracidn podran ser promovidos de oficio por la Superinfendencia de
Sociedades o a solicitud de los representantes legales del empresario o, de uno o varios
acregdores. En las soliciludes de promocidn por parte del empresarno o del acreedor o
acreadores, se deberd acraditar alguno los siguientes supuestos:

14.2.1. Bl incumplimiento en el pago por mas de 90 dias de 2 o mas obligaciones mercantiles
conlraidas en desarrclio de fa empresa o;

1422 La existencia de por lo menos 2 demandas gjeculivas para el pago de obligaciones
mercantiles.

En cualquiera de los casos, &l valor acumulado de las obligaciones debera representar no
menos del 5% deal pasivo cormiente de la ampresa,

Cuande la solicihed de promocion sea presentada por uno o varios acreadores, se deberd
acreditar el cumplimienio de alguno de los supuestos anteriores, mediante cualguier medio
probatono. Sia juicio de la Suparinfendencia de Sociedades éstos no se han acreditado en
debida forma, podra solicitar la informacion que considera necesaria y pertinents.

14.3. Requisitos especificos para la solicitud de promocidn de un acuerdo de
regstructuracion. Para |a solicitud, promocion, negociacian y celebracion de un acuerdo de
reestruciuracion, el empresario y sus acreedores podran actuar directamente o por medio de
cualquier clase de apoderados, sin que se requiera la intervencion a traves de abogado. A la
solicitud de promocion por parte del empresario se debe adjuniar la siguiente informacion;

14.3.1. Constancia de autonzacidn del drgano co ante de la parsona juridica, cuan |
s requisra: Se entiende que dicha autorizacidn se requiere &6io en aguellos casos en
fue exista estipulacion estatutaria en tal sentido; de lo contrario, el representante legal
no requerira lal autorizacion, pues de acuerdo con lo dispuesto en el inciso 2° del
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articulo 196 del Cddigo de Comercio, las personas gue representan a la sociedad,
salvo gue sa estipule lo contraro, podran celebrar o ejecutar todos los actos y contratos
comprendidos dentro del objelo social o que se relacionen directamente con la
axistencia y el funcionamianto de |la sociedad. De acuerda con ko anterior, corresponde
al representanta legal promover la solicitud de un acuerdo da reestructuracion salvo
que se encuentre estatutariamente limitado por la necesidad de una aulorizacibn
emanada de la asamblea general de accionistas o la junta de socios o la junla diractiva,
o que a su furno depends de las atribuciones o restriccionss establecidas para cada
cnganc social,

En caso de requerirse la citada autorizacion, debera acompanarse copia del acta
contentiva de la reunion del organc social competente segun los estatutos, en la cual
conste |a decision de autorizar al representanie legal para solicitar la promocion del
acuerdo de reestructuracion.

14.3.2. Renovacion de la malricula mercant] del empresarioc Este requisito se verificars a
fravés de la informacion que obre en los ragistros piblicos, a través de la plataforma
RUES, con base en el nimero de identficacion tributara -NIT- del respectivo
amprasario.

14.3.3. Propuesta de bases para la negociacidn del acuerdo, sustentada en las proveccionas
y flujos de caja que sean del caso: Teniendo en cuenta que el principal objelo de la
promocion de un acuerdo de reestructuracion es la recuperacion, conservacion y el
restablecimiento de la capacidad de pago de la empresa, debera acompanarse a la
solicitud una formula que sirva de base para la negociacion, la cual debe ser &l
resuliade de un estudio econdmico vy financiera, sustentado en provecciones v flujos
de caja, basados en estadisticas v en la realidad econtmica de la empresa, a partir
ded cual el promotor ¥ las partes de la negociacion puedan evaluar la razonabilidad de
o que propone el amprasaria,

Fara tal efecto, las provecciones v flujos de caja que sustenten la propuesia deben ser
elaborados con fundamento en supuesios razonzbles y demosirables y no con base
en apraciaciones puramente subjetivas del empresario. El empresario debera detallar
con claridad los procedimientos que utilizé para obtenar dichos supuestos. Los dalos
esladisticos que ulilice e empresario para elaborar la propuasta deben provenir de
fuentes de reconocida autoridad,

14.3.4. Un juego completo de estados financieros en los Erminos del Decreto 2420 de 2015 v
sus anexos. La solicitud se debe acompanar de: (a) un eslado de siluacidn financiera
al final del periodo, (b) un estado del resultado del periodo y otro resultado integral del
periodo; (¢) un estado de cambios en el patrimonio del periodo; (d) un estado de flujos
de efectivo del pariodo; (&) notas, gue incluyan un resumen de las politicas contables
mas significativas v otra informacion explicativa; y (f) un estado de situacion financiera
al principio del primer periode inmediato anterior, cuande una entidad aplique una
polifica contable de forma retroactiva o haga una reexpresidn refroactiva de parlidas
en sus estados financieros o cuando reclasifique partidas en sus estados financierns
de acuerdo a la nommatividad vigente. La informacion debe ser prasentada con corte
al ditimo dia calendaric del mes inmedialamente anterior a la fecha de solicitud de la
promocidn, debidamente certificados y acompafados del informe o dictamen del
revisor fiscal (si lo hubiers). De manera adicional, se hara constar si la sociedad ha
efectuado en lorma comracta v oporiuna los aportes al sistema de segundad social.
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Para efeclos de |a preparacian y presentacion de los estados financieros anterormeante
mencicnados, debera tenerse en cuenta ko dispuesto en las normas vigentes y en el
numeral 2.2, del capitulo Il de la CBC.

De conformidad con el articulo 37 de la Ley 222 de 1995, son estados financienos
certificados aguellos que se encuentren suscrilos por el representante legal vy 2l
conlador pdblico que los hubiere preparado, certificacion que consiste en la
declaracion segun la cual se han verificado previamente las afirmaciones en ellos
conlenidas conflorme al reglamento y que las mismas han sido tomadas fielmente de
los loros.

Cuando el empresario fenga revisor fiscal, los eslados financieros deberan estar
suscritos tanto por el representante legal como por el revisor fiscal y deberan estar
acompanados del informe respectivo o dictamen cuando se trate de estados
financieros de cierms del eereicio.

Dichos Estados Financeros deberdn ajustarsa en su tolalidad a lo dispuesto por al
Decreto 2420 de 2015 y sus anexos, por el cual se reglamenta la contabilidad en
general y se expiden los principios o normas de cantabilidad generaimente aceptados
en Colombia.

La Supenntendencia de Sociedades esla facullada para exigr las comecciones que
sean del caso en orden a que los documentos preseniados por el empresario se
ajusten a las normas y principios sefialados en e mencionado Decrelo, para podar
resolver la solicitud de promocion del acuerdo de reestructuracion.

14.3.5. Una_relacian valorada y defaliada de los activos y pasivos del empresano: La
valoracion debera ser estimada al dlimo dia calendario del mes inmadiatamente
anterior a la facha de solicitud de la promociin, con indicacibn precisa de su
composicion v de los méltodos de su valoracidn, incluyendo la siguiente informacion:

a, La ubicacién, discriminacion v gravamen que soportan sus bienes. Tratandose
de bienes cuya enajenaciin o gravamen sé encuentre sujeto a registro, se
expresaran los datos gue de acuerdo con la ley sean necesanos para gque esle
proceda. Por epmpla, en caso de bienes inmuebles se expresara el nomearo de
mailricula inmobiliaria, nofaria, niomero de escritura, fecha, civdad v direccian de
Iz oficina de registro da insfrumeantos, etc. En caso de vehiculos, se exprasars |a
placa, ciudad y direccion de la oficina de fransito respectiva, elc. 5i ze trata de
acciones ¢ aporles en empresas, se indicara ciudad, direccion y nombre dal
empresario en donde se posea la inversidn, ndmen de acciones o aportes, su
valor y cualguier otro dato que permita su plena identificacion y ubicacion.

b. Una relacion compieta y actualizada de los acreedores con indicacion del
nombre, domicilio y direccion de cada ung, cuantia y naturaleza de los craditos,
lasas de interés, documentos en que consten, fechas de origen y vencimienio
(tanio de capilal como de intereses), nombre, domicilio y direccion de la oficina
o lugar de habitacidn de los codeudores, fiadores o avalistas. En caso de ignorar
los mencionados lugares, al deudor deberda manifestaro exprasamente.

En relacion con esle reguisito, esta Enfidad resalta de manera especial su
importancia, loda vez que as la base para que el promolor inicie el analisis y
estudio dingldo a la determinacidén de las acreencias y los derechos de volo,
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ademas da la ubicacidn fisica para establecer comunicacidn con la totalidad de
kos acreedores (partes del acuarda).

¢, Respecto a las obligaciones fributarias, se allegard una discriminacién por clase
de impuestos, identificando su cuantia, intereses, sanciones, perfodos y copla
de las declaraciones correspondiantes. Asi mismo, una relacion de todas las
acluaciones administrativas y procescs de jursdiccidon coactiva que estén en
GLIFs0.

d. Encuantoa los pasivos laborales, se allegara una relacion de: (i) los trabajadores
del deudor, indicando el cargo que desempenen; (i) del personal jubilado a su
cargo v (i) da los exirabajadores a quienes se adeuden sumas de cardctar
laboral, en este casn, se allegard una relacion especificando el monto individual
actualizado de cada acreencia. En caso de que axistieren sindicatos, ademas de
informar tal circunstancia, se sefialard el nombre de sus representantes.

14.3.6. Una relacion de los procesos judiciales y de cualguier procedimienio o acluacion
administrativa de caracter patimonial que adelante el deudor, © que cursen conira al;

se debera indicar el juzgado o la oficina donde se encuentren radicados y el estado en
gque se hallen y el valor de las pretensiones.

14.3.7. Respeclo de los acreadores inlermos (accionislas, socios, asoclados, empressrio
unipersonal, enlre olros): se allegara una relacidon completa de los aportes, con
indicacion pracisa de su valor v de los métodos de valuacidn gue s hayan utilizado
para astablecerlo,

14.3.8. En |a relacidn con ofros acreedores: Se deberad indicar cudles de elles son vinculados
al empresario, 8 sue socios, administradores o controlantes, por cualguiera de las
sigulentes razones:

a. Parentesco hasta cuaro grado de consanguinidad, segunda de afinidad o dnico
civil

b. Tener o haber fenido en los 5 ulfimos anos accionistas, socios 0 asociados
comunas.

c. Tener o haber tenido represantantes o administradores comunes.

d, Existencia de una situacion de subordinacion o grupo empresarial.

14.4. Aplicacion del régimen de reestructuracidn empresarial en liquidaciones
voluntarias. Los empresarios que sean sujgtos del régimen previsto en la Lay 550, que se
ancuentran en liquidacion wvoluntaria derivada de |la disolucidn por una de las causales
pravistas en los numerales 2°, 3%, 5° v 8° del ariculo 218 del Codigo de Comercio, an las
cuales ya haya sido aprobado el inventario del patrimonio social y no se haya pagado el pasvo
axterno ni efectuado la distribucion prevista en el articulo 247 del mencionado Codigo, se
sujetaran a lo dispuesto en el paragrafo tercero del articulo 66 de la Ley 550.

En tal caso, los documentos del articulo 20 de la Ley 550 a que hace referencia el segundo
inciso del paragrafo tercero del articulo 65 de la misma ley, deben entenderse en concordancia
con los numerales 14.3.3. a 14.3.8 del presente capituio.

14.5. Estudio de la solicitud por parte de la Superintendencia de Sociedades. El término
para resolver sobre la soliciiud de admisidén por parte de la Superintendencia de Sociedades
g3 de 3 dias, en la medida en que la informacion gue aporte el solicitante esté acorde con lo
axigido en la ley, en los reglamentos y en las instrucciones que se imparten en el presenta
capituls,
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De no cumplirse con tales exigencias, la Superintendencia de Sociedades podra exigir que se
complemeanie la informacion, caso en &l cual el lermino correra de nuevo una vez salisfecho
dicho requarimienio, Cabe adverlir que |a prolongacidn del l&rmino corrdo desde |a
presenfacidn de la solicitud, trae como consecuencia que la informacidn sefalada en los
numearales 14.3.4, v 14.3.5 del presente Capitiio, deba ser allegada con corte al ditimo dia
del mes inmediatamente anterior @ la fecha en gue se aporten los documentos
complementarios para resolver la sclicitud.

Les requerimientos que no sean alendidos en los plazos concedidos por la ley o por la
autoridad administrativa, se tendran por desistidos conforme a las normas vigentes, Esto no
impide que los interesados presenten posteriormeante una nueva solicitud,

14.6. Obligaciones de los promotores bajo la Ley 550. Las personas designadas como
promotores por la Superntendencia de Sociedades deberan cumplir con las siguientes
ohligaciones:

14.6.1. Aceptacidn_del cargo: Dentro de los 5 dias sigulenles a la fecha en que |a
Superintendencia de Sociedades fije el aviso que informa acerca de la inclacion de a
promocion del acuerdo de reestructuracion, el promotor designado debera manifestar
su aceptacion a traves de comunicacitn escriia. En caso de na aceptacion, se debera
remilir comunicacion a la Superintendencia de Sociedades denfro de los 3 dias
siguientes a la fecha de fijacion del mencionado avisa.

14.6.2. Publicidad de la promocion; Denfro de los 5 dias sigulentes a la fecha de fijacion del
aviso da aceptacion a la promocidn del acuerdo de reastrocturacion, que debera incluir
o dispuesto en & articulky 11 de la Ley 550, al promolor debera inscribirko an & reglstro
mercantil de |a(s) camaras) de comercio con junsdiccion en el{os) domiciliols) del
amprasana y en los de sus sucursales y publicario en un diario de amplia circulacian
an el domicilio del empresario y en [os de las sucursales que éste posea. El promotor
debera remitir a la Superntendencia de Sociedades copia de los documentos gue
acradilen el cumplimienio de esia obligacion dentro de los cinco (5) dias siguientes al
vencimiento del terming anterior,

De wual manera, debera ulilizar los medios que considere adecuados en atencion a
las circunstancias de |a empresa y sus acreedores, para gue lodos los acreedores,
tanto internos como externos, quaden informados de la aceplacion del emprasano a la
promocian del acuerdo de reestructuracion, para lo cual dispondra de 45 dias comunes
contados a partir de Ia fecha de iniciacidn del acuerdo para que informe a esta Entidad
qué medios ulilizdé para este propisito, en atencién a la condicion yio ubicacién
conocida de los acreedares.

14.6.3. Constitucién de garantias. Los promoiores y peritos deberdn constitulr y oblener del
nominador, la acepiacion de las garantiss de cumplimienio vy de responsabilidad civil
constituldas a favor de la empresa

14.6.4. Suspension de procesos ejecutivos en confra del empresario; Si el promaotor en
desarrollo de sus funciones verfica, de conformidad con un listado de los procesos
lagalas an curso gue debera suministrarle el empresario, que en el domicilio principal
de |la empresa cursan o se iniclaron procesos de elecucitn conlra ésfa con
posterioridad al inicio de la promocion del acuardo de reestructuracién, de inmeadiato
debe salicitar al juez competente su suspension o alegar la nulidad del proceso, para
lo cual bastard que aporle copia del certificade de la Camara de Comercio en el gue
consta la inscrpeidn dal aviso.
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Tratandose de procesos que cursen en domicilios distintos al principal de la empresa,

el promator solo estara obligado & hacer presentacion personal ante notario, de la

solicilud de suspension o nulidad del proceso ejecutivo vy a enfregar dicha

comunicacion al empresario, para que éste remita dicha solicitud al juez competenta.

14.8.5. Recomandackin iones; Siempre que durante el tramite de la negociacion
def acuerdo de reestructuracion el empresano requiera efectuar reformas estatutarias,
constituir o ejecutar garantias o cauciones (prendas, hipolecas, fiducias mercantiles,
encargos fiduciarios, entre otras), compensacionas, pagos, arregios, conciliacionas,
Iransacciones o enajenadones gue no esten dentro del giro ordinario de la emprasa,
debera el promotor verificar y analizar la necesidad, urgencia y conveniencia de la
oparacidn, para efeclos da profenr su recomendacion.

Sera criterio determinante para que el promotor emita la mencionada recomendacion,
que el empresario se encuentre atendiendo oporfunamente los gastes administrativos
que s causen con posieriondad al nicio de la promocidn del acuerda de
reestructuracion; para el efecto, debera solicitar al empresario una certificacion escrita
acerca de si se encuentra al dia en el pago de dichas obigaciones.

La autonzacion es un requisito legal cuya finalidad es garantizar la continuidad de la
emprésa y asegurar la proteccion de los recursos con los cuales habréan de honrarse
las obligaciones a su cargo, a la vez gue se amparan |os derechos de los acreadores
Bajo este entendido, [a acreditacion de la urgencia, conveniancla y necasidad de s
operacion es un factor indispensable para la Superintendencia de Socledades cuando
avalla este tipo de solicitudas.

La urgencia consiste en la imposibibidad de aplazar la oparacion, so pena de producirse
efectos particularmante nocivos para la situacion financiera de la empresa.

La conveniencia se traduce en &l impacto faverable de la operacion en la situacion
financiera de la empresa, en particular, aunque no axclusivaments, en la ganaracion
de caja, que permita continuar con el giro ordinario de los negocios y alender |as
acraancias correspondientes a los gastos de administracién.

La necesidad hace referencia a que la operacidn sea indispensable para asegurar la
continuidad de la empresa y la protecoion de los recursos con los cuales habran de
honrarse las obbgacionas a s5u cargo,

14.6.8. Informar a |la Superintendencia de Sociedades sobre |a realizacién de las reuniones de

fracaso de la negociacion v de determinacion de derechos de volo v acreencias: Con
un plazo minimo de 10 dias comunes anterioras a su celebracidn, tanto de |a reunidn
de fracaso de la negociacikin como de la reunidn de determinacion de derechos de
voto y acreencias, el promotor debard informar a la Superintendencia de Sociedades
sobra la fecha, hora y lugar en los cuales se van a adelantar dichas reuniones. Eslo,
sin perjuicio de las convwocatorias que debe realizar a8 todos los acresdores, de
conformidad con lo dispuesio en los arliculos 23 y 28 de la Ley 550.

El promotor no podrd convocar a dichas reuniones si no cuenta con la documentacian
¥ 18 informacion suficientes que la parmilan celebrarias adecuadameante.

14.6.7. Fracaso_de la_neqociacidn: Cuando del andlisis debidamente sustentado de la
situacion de la empresa, el promotor concluya gue |a msma no s econdmicamente
vigble o cuando no reciba oporfunamente [a informacidn a que se refiere el articulo 20
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de la Ley 550, deberd convocar a una reunidn al empresario y a los acreedores inlermos
y exlemos an los férminos del articulo 28 de |a Ley 550, con &l fin de poner en su
conocimiento dicha situacion para gue las partes, con &l volo de |a mayoria absoluta
presenta en la reunian, tomen la decsion de dar por fracasada o no 3 negociacion. En
caso de no tomarse ninguna decision o no asistir un ndmero plural de acreedoras, dara
aviso por escrite a la Superintendencia de Sociedades dentro de los 3 dias habiles
siguientas, enviando copia del acla de la respactiva reunion y del Estado de Situacion
Financiera (antes Balance General) y Estado de Resultados recientes, suscriios por el
Representante Legal, el Contador y el Revisor Fiscal {silo hubiere), para gque se lomen
las medidas pertinentas.

Se recuerda al promotor que el fracaso de la negociacién no puade fratarse en la
reunidn de determinacion de derechos de volo y acreencias, pues deben realizarse
convocalorias distintas para cada una de dichas reuniones.

14.6.8. Renuncia o remocidn del promotor; Cuande el promolor renuncie o por cualquisr
maotivo sea removido del cargo, debera realizar entrega formal del mismo, aportando
al nuevo promotor ¥ a la Superniendencia de Sociedades, denira de los 5 dias
siguientes a la designacion del nuevo promolor, un informe de geslidén y loda la
documentacion que sobre el particular hubiere preparado ylo recaudado (estudios y
andlisis realizados a la situacion de la empresa, proyecciones, formulas propuestas,
conclusiones, medios ulilizados para comunicarse con los acreedores, documento
preparado para la reunion de determinacion de derechos de volo vy acreencias, entre
otroz). (Articulos 13 v 14 Decreto 080 de 2000).

14.7. Funciones del promotor, El promaotor no es administrador ni coadministrador de la
emprasa v su opinidn sobre la viabilidad de la misma o sobre las formulas de aregle no
sustituye [a opinion y decision de cada acreedor, pues su papel consiste en facilitar ka
negaciacion del acuerdo de reestructuracion, actuando como un mediador informado. Sus
funciones, gue exigen independencia y fransparencia respeclo de todas las partes
involucradas, son las siguisntes:

14.7.1. Analizar el eslado palrimanial de la empresa v su desempena duranie por kB menos
los ditimos 3 afos: Con base en el andlisis a los estados financieros {estado de
situacion financiera, estado del resultado del peniodo y otro resultado ntegral del
periode, estado de cambios en el patrimonie del periodo v estado de flujos de efectivo
del perioda), asi como lkos demas informes y documeantos relacionados con la empresa,
gl promotor realizara un diagndstico integral de la misma, incluyendo ademas de los
aspectos relativos a su estructurs financiera, aquellas referentes a su sifuacidn
operacional, de mercado, administrativa, legal v contable de, por la menes, los dltimas
3 anos y que, da alguna manera, incidieron en @l desarrolle de la erisis que aclualmente
afronta. De esta manera, al conocer el desarrallo histdrico reciente de la empresa y las
causas de su aclual problematica financiera v operacional, & promobor tendra los
glementos de juicio necesarios para parficipar aclivamente, como un mediador
informado, &n la negociacion, &l andlisis, la elaboracion v 1a redaccion del acuerdo de
regsiructuracion,

En melacon con esta funcion, el promotor debera informar por escnio a la
Superintendencia de Sociedades a mas fardar 15 dias antes de la reunion de
determinaciin de derechos de volo y acreencias. el resullado de dicho analisis,
acompafado de los documentos de trabajo elaborados que asi lo demuesiren

14.7.2. Examinar y elaborar las proyecciones de la empresa: El promotar, al examinar las
proyacciones de la empresa o, en su defecto, al elaborarlas, debera tener en cuenta si
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los presupuestos estan acordes con el entorno econdmico de la empresa, si estan
debidamente scportados y si son logicos y consecuentes con |as operaciones y
rasultados esperados, por cuanto esta herramienta le permitira apreciar la viabilidad
de la empraesa y disponer de suficientes elementos de juicio para suministrar a los
acreadores informacion referente 2 su situacon y perspectivas en cuestiones de
caracter operacional, financiero, da mercado, administrativo, legal v contable. Si el
empresario no aporla los documentos necesanos para que el promotor elabore las
proyecciones de la empresa, éste deberd convocar a la reunion de fracaso a que se
refiere €l articulo 28 de la Ley 550.

Cabe sefialar que el promotor debe llegar a sus propias conclusiones sobre la
propuesta de negociacion, apoyandose no solo en el analisiz de las cifras incluidas en
las proyecciones, sino en su percepcion del negocio v en el interés que haya apreciado
en los acreadores internos v exlernos en la continuidad, recuperacion y estabilidad de
la empresa

A mas tardar 15 dias antes de la reunién de determinacién de dereches de volo y
acreancias, el promotor deberd remitir a la Superintendencia de Sociedades las
prayacciones presentadas por la empresa o las elaboradas por él, acompafadas del
astudio efectuado a las mismas, indicando su opinion sobre la validez de los supuestos
tenidas en cuenia y sobre la viabilidad de la emprasa.

El concepte sobre [a viabilidad de la empresa debera ser elaborado tenlendo an cuenta
parametros minimos, fales como gQue s& demuasiren margenes operacionales
positivos, que es0s margenes operacionales esten soportados en la generacion de
caja positiva de la empresa y que las proyecciones estén acordes con el
comportamiento histénco de la empresa.

14.73.
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convocalona para la reunion de determinacion de votos v acreancias, que no puadea
ser menor a & dias comunes anlerioras al vencimiento del plazo para realizar dicha
reunidn, el promotor tendrd a disposicién de los acreedores el listado preliminar de
volos, volantes y acreencias, junio con sus correspondientes soportes.

MNo obstante, el promotor debera mantener a disposician de 10s Interesacos, duranie
toda el t&rmino de la negociacidn, los informes vy docurmantos que vaya allegando el
empresario, los que & vaya elaborando v, en general, todes los documenios e
informacionas que sean necesanos para e desamollo de 1a negociacion. Toda la
informacion y documentacion a que se rafiere &l articulo 20 de la Ley 550, debe astar
a disposicion c¢e los acresdores desde e momento en que se allegue por el
empresario. La Supenntendencia de Sociedades podra verificar que el promoior
cumpla canesta funcidn.

Si los documenios a gue se refigre el presents numeral se encuertran en un lugar
distinto al gua se menciona an & aviso da inkciacon da la promocidn dol acuerdo de
reestructuracion, el promotor debera wilizar los medios que considere adecuados en
atencion a las circunstancias de la empresa y sus acreedores para que todos ellos,
tanto Internos como exlermos, puedan informarse acerca del lugar donde podran
consultarios, remitiendo a esta Superintendencia prueba de los medios ulilizedos,
como maximo dentro de los 2 mesas siguientes a la iniciacion de la promocion del
acuerdo de reestructuracion.
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Es preciso aclarar que esios documenios solo pueden ser examinados por los
acreedores de la empresa o por [as personas debidamente facultadas por &slos para
tal efecto, toda vez que la negociacion de un acuerdo de reestructuracion sdke inlerasa
a sus parles. Las medidas de previsidn en cuanto a confidenciakdad y custodia de la
informacién. deben ser determinadas por el representante legal v el promotor.

14.7 4. Determinar los derechos de wolo v acreencias! Para determinar los derechos de volo
v acreencias, el promotor debe disponer de una relacion de acreencias y acreedores
con corte a la fecha de iniciacikan de la negociasian,

Con base en la relacion antes aludida y en los documentos menclonados en el numeral
anterior, el promotor, de conformidad con los articulos 22 v 25 de la Ley 550, debe
determinar:

a. La existencia y cuantia de las acreencias que deben ser objelo del acuerdo; v,
b. El numero de volos que corresponda a cada acreedor,

Para la determinacion de los derechos de valo v de las acreancias, deberdn tenerse
an cuenta los pagos hachos con autorizacion, de conformidad con o dispuesto en al
arliculo 17 de la Ley 550.

Una vez el promotor hayva delerminado los derechos de wolo y acreencias, y para
efecios de [a reunion del arliculo 23 de la Ley 350, debe elaborar un documenio en
donde se detallen lodos y cada uno de los acreedores, indicando su nombre, nimerno
de volas y cuantia de la acreancia, ¢ cual debe ser remitido a la Superintendencia de
Sociedades como minimo con 5 dias comunes de antelacion a la fecha de realizacion
de la reunian.

El promotor no podra incluir en diche listado de wolos y acreencias aguellas
obligaciones gue no estén debidamente soportadas, aunque hayan sido relacionadas
por €l empresano en los documentos suministrados en virtud de lo dispuesto por el
articula 20 de la Ley 554,

14.7.5. Calebrar a reunion de determinacion de derechos de voto v acreancias: Dentro de los
cualro 4 meses siguientes a la fecha en que haya quedado definida la designacion del
prormotor (si no hubo recusacidn, el lémino comienza a correr a parlir de |a facha de
fijacion del aviso en la Supenntendencia de Socledades; por el contraro, si hubo
recusacion, el plazo empieza a correr a partir del dia en gue s decida B recuzacsbn)
y habiandose determinado los derechos de voto y las acreencias, deberd realizarse
una reunsbn para comunicar @ los interesados el nimero de volos admisibles v |a
existencia Y cuantia de las acreancias, la cual se realizard el dia que venzan los cualro
4 meses, a las 10 am., en las oficinas de la Superintendencia de Sociedades, a menos
que 5ea convocada por el promotor eén forma oporfuna, indicando con precisidn otro
lugar, ublcado en el domicilic del empresario, fecha y hora para tal efecto. Cuando el
término de 4 meses mancionado venza en un dia no habil, se enlenderd prorrogado
hasta el dia habil siguiente.

La convocatoria a la reunion la hara el promotor mediante aviso en un diario de amplia
circulacién en el domicilio del empresario y en los de las sucursales que ésle posea,
publicado con una anbelacién de no menos de & dias comunes respacto de la Tacha de
la reunion, & cual debe ser inscrito en el regisiro mercandil de las Camaras de
Comercio con junsdiccion en los domicilios del empresario v en los de sus sucursales.
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La sesion podra realizarse con la sola presencia del promotor, de un funcionario de la
Superintendencia de Sociedades designado para asistir & ella v, en su caso, del perito
0 peritos gue sa reguieran para la determinacidn del numero de volos y acreencias.

En el orden del dia de la reunidn se debe incluir 2l punto de la fijacion de los honorarios
postenores del promotor. Al respecto, vale la pena mencionar que |a remunaracion
inicial del promotor se fijara por ol nominador dentro de los rangos de honorarios
mensuales, indicados en el articulo 8 del Decreto 090 de 2000 y la remuneracion
postenor sera fijada por los acreedores, teniendo en cuenta la propussta que el
promotor formule, dada la complejidad ¢el asunto.

Cualquier soliciiud de aclaracion que no haya sido resuella antes de la reunion de
determinacion de los derechos de woto debera ser planteada en la misma v sera
resuelta por el promotor en su calidad de amigable componedor, Si no fuere posible
resolverla, el objetante tendrd derecho, dentro de los cinco dias siguientes a la
terminacion de la reunion, a presentar ante la Superniendencia da Sociedades la
objecion en cuestion, con los requisitos propios de la demanda judicial periinenie, ia
cual serd resuelta en Unica instancia mediante proceso verbal sumario. Las objeciones
no resualtzs en la reunién de determinacion de derechos de volto y acreencias no
podran sar conciliadas por fuera del tramite verbal sumario que se surte ante la
Supenntendencia de Socedades; lo anteror, sin perjuicio del allanamiento a las
pretensiones, del desistimianto de las mismas o de la conciliacidn dentro del proceso
judicial. Una de las principales funciones del promotor es la de propiciar todos los
acercamientos posibles entre [@s paries para prevenir que se presenten objeciones o
que se conciben las presentadas, labor que debe desamollar no solaments durante 1a
reunian, sino desde el inicio de |a negociacion.

En &l acta que se lavante con acasion de 12 reunidn de determinacion de derechos de
vato y acreencias, &l promofor debera dejar constancia expresa, entre otros aspectos,
de as objeciones que fueron plameadas y no resuellas en dicha reunidn, como quiera
que de las objecionas gue no se deje constancia, no s podra iniciar ningan proceso
anta la Suparniendencia de Socledades.

Respecio de este punto, el promolor deberd remitir a la Superintendencia de
Sociedades, dentro de los 15 dias siguienies a la celebracion de la reunion, copia del
acta que s& levante con motive de la reunidn de determinacion de derechos de volo v
acreencias.

Dicha acta deberd contenar como minimo la siguiente informacidn:

Forma v antelacion de |la convocataria.

Fecha, lugar v hora de celebracion de |a reunibn

Listado de asistentes.

Fijacidn de los honorarios posteriorss del promaotor,

Objeciones presentadas y si fue posible resolverias o no

Relacion individualizada del tolal de acreedores, incluse de agusllos gue
presantaron objeciones y que no fueron resueltas, indicande el valer de sus
derechos de volo v 05 porcentajes que representan. En dicha relacidn debe
sefialarse igualmente el valor y porcentaje total de derechos de volo por cada
una de las cinco (5) clases de acresdores a que hace refarencia el articuio 29
de la Ley 550,

9. Relacidn Individualizada del total de acreedores, incluso de aguallos que
presentaron objeciones y que no fueron resueltas, indicando el valor de sus
acreencias y los porcentajes que representan. En dicha relacion debe
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senalarse igualmente el valor y porcentaje iotal de acreencias por cada una de
las & clases de screadores a que hace referencia al articulo 29 de la Ley 550,

El funcionano de la Superntendancia de Sociedades que asizta a la reunion de
delerminacion de derechos de voto y acreencias solo cerificara lo tratado en
relacidn con los asuntos arriba mencionados, sin perjuicio de que en dicha
reunion se trate el tema de la viabilidad de |la emprasa o cualquier otro que se
considere pertinente, asuntos gue no seran malera de su certificacon.

El original del acta gquedara en poder del promaotor una vez haya sido fimada
por gl funcionano de la Supennlendencia de Sociedades. Bl promotor esta
obligado a anexar copia del acta con la contestacion de la demanda, cuando
los acreedores o los administradores hayan Iniciado proceso de objecionas a
la determinacion de derechos de volo v acreencias en |0s términos del articulo
26 de la Ley 550 y hayan afirmado bajo la gravedad de juramento que no
posesn copia del acta y que ésia se encuentra en poder del promotor.

Verficar que los asistentes a la reunidn esien legal o convencionalmente
faculiados para representar a los acreedores.

Mo fratar en dicha reunkdn temas relacionados con el fracaso de |3 negociacion,
por cuanto para elie ka Lay 5560 eslablece un macanismo espacial en su articulo
28,

La reunidon de delerminacion de derechos de volo y acreencias podra
suspenderse por decision del promofor o por soficitud de la mayoria de los
acreadores que se hagan presentes o que sean representados en la reunion.
Fodran realizarze las suspensiones que e consideren necesarias, sin que
entre [a primera y B8 ultima fecha de la reunidn pueda existir un plazo mayor a
& dias habiles consecutivos, sin incluir sabados.

14.7.6. Coordinar la negociacikin en la forma gue estime convenienta. Sin perjuicio de las
reuniones a que se refigren los articulos 23 v 28 de la Ley 550, el promotor podra
realizar libremante, desde la lecha de iniciacion del acuerda, reuniones con el objeto
de buscar acercamientos con los acreedores, para lo cual podrad reunirse con todos
ellos, por grupos o individualmente, en las fechas y lugares que eslime convenienies,
incentivando que el acuerdo de reestructuracion culmine de manera exitosa y en el
menaor plazo posible, lgualimante, se le otorga al promotor la posibilidad de coordinar
la delibaracidn y decisidn medianle comunicacion simultanea o sucasiva,

Sin embargo, la flexibilidad @ informalidad que otorga la ley no puede traducirse en
falta de transparencia para la celebracion de los acuerdos, en tratos discriminatorios a
los acreedores o en clandeslinidad, Por tal razon, en aras de |la proleccion de los
derechos de velo consagrados en el articulo 30 de la Ley 550 y de |a posibiidad de
emilir volos en contra del acuerdo, una vez & promotor decida como dard a conocer
el documento contentivo del provecto de acuerdo que s& piensa lirmar, deberd informar
a esta Supenntendancia acerca del mecanismo escogido. Hasta que na sa informe a
la Superintendencia de Sociedades sobre & mecanizmo escogido, &l promotor no
podra someter a la firma de los acreedores el provecio de acuerdo,

Una vez escogido el mecanismo, éste no podra modificarse y el proyecio de acuerdo
@ debera dar a conocar a la totalidad de los acreedores en primera instancia, para
que pusdan formular los wetos quienes lergan dicho derecho. El promotor debe
proveer los medios necesarios para que = derecho de velo se garantice. Todos los
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vatos que se prasentan al acuerdo de reestrucluracion deben ser tramilados antes de
la celebrackan dal mismo

El documento contentivo del acuerdo de reestructuracion deberd suscriblrse dentro de
los 4 meses siguientes contados a partir de la fecha en que quaden definidos los
derechos de voto y acreencias, mediante decdsion del promolor o madiante la
ejecutoria de la providencia de la Superintendencia de Socledades gue resuelva las
abjeciones que llegaren a presentarse.

Si el acuerdo no se celebra en el plazo antes indicado, dentro de los cinco (5) dias
siguientes al vencimiento del misma, el promotor dara trasiado a la Superintendencia
de Sociedades para que Inicie de oficio &l proceso concursal de liquidacion judicial.

14.7.7. Actuar como amiqable componedor durante |a negociacidn v en la redaccidn dal
gcuerdo; El promotor debe tener en cuenta que en el articule 58 de la Ley 1663 de
2012 se define la amigable composicion como "un mecanismo afternativo de solucion
de conflictos, por medio del cual, dos o mas pariculares, un parficwiar y wna o Mmas
antidades publicas, o varlas enfidades pablicas, o quien desempale funciones
adminisfrativas, dalegan en un tercerg, denominado amigatve componador, ia facultad
de defink, con fuerza vinculante para las pares, una confroversia contractual de libre
disposicion (... )",

De esta manera, el promotor es la persona que debe propender por lograr el
acercamiento entre las partes, tratar que se presente el menor nomer posible de
abjeciones a la determinacion de derechos de volo y acreencias, y facilitar la
adopeitn de una fdrmula que permita la recuparacién operativa de la empresa y la
atencidn de sus obiigacionas pacunianas, cuando alla es viable.

14.7.8. mar_for de arreglo acompaiadas de la cormrespondiente sustentacion y
evaluar [a viabilidad de las gue se examinen durante la negociacion: A parlir de la

férmula presentada por el emprasario en la solicitud de pramocion del acuerdo de
reestructuracion y una vez disponga de un diagnostico de la real situacidn de la
empresa, el promotor conclurs si, en su opinidn, dicha fdrmula se ajusta a la capacidad
operacional de la empresa v a la siluacion macrogcondmica general, asi como la
espacifica del sactor al cual pertenece

De lo confrario, deberd advertir esa situacion y, de ser posible, proponer otros
mecanismos o parametros para infroducir los cambios que garanticen gqua la férmula
se acople & la empresa y sea evaluada por las parfes (acreedores exlémos & intemos).

14.7.9. Obtener |a formalizacion del documento en el gue consle el acuerde que llegue a

celebrarse. El promotor debe obtener la formalizackn del documento en el que conste
el acuerdo, tal como 1o indica el articulo 31 de la Ley 550 y venficar qua dicho acuerdo
cumpla con las requisitos de contenido sefialados en el articule 332 de la citada ley.

El promator, una vez transcurrido &l término establecido en el paragrafo del articulo 31
de la Ley 550, debera remitir & la Supenntendancia de Sociedades un cerfificado de
exislancia y representacidn legal, donde conste la inscripcion de |a nobcia de |
calebracion del acuerdo. lgualmente, allegara dentro de los 10 dias siguientes a su
celebracion, el original del acuerdo, anexandole un cuadro resumen gue contenga
coma minimo, por clase de acreeder, los volos admisibles, los velos a faver y en contra
del acusrdo v s acreedores que se absluvieron de volar, EIFIIBS-E'E'DS e pesis Yy
porcentajes. Adiclonaimente, debe presentar la refacion individualizada de acresdores

Enla Savierial nad o v 38 Boarbidandis trabic ovetes 3800 CORLS COB STpress
E_ rorpelira s padepiss o prHarahies § 351 geae s mia smpmaa. mir prpies f
it bbb
T e €ir
] _ iLinza drica fi aeaciin ol voidans: - §06 - 1543 10 T ;:_,_ AT L
Tl Boguild (R0 TTEVRED



Compartica por

<B BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA —
DE SOCIEDADES

1547156

que votaron en contra, pues es indispensable para efectos de la legitimacion a que
hace referancia el articulo 37 de la Ley 550.

En razon de la naturaleza conlraciual del acuerdo de reestructuracidn, el promolor sdlo
podrd expedir copla ded misma a los acreedores internos v externos del amprasario.

14.7.10. Participar en el comité de vigilancia del acuerdo, directamente o mediante terceras
personas designadas por €l El promotor formara parte del comite de vigilancia del
acuerdo duranis todo el iempo de su ejecucion, con derecho a voZ, pero sin volo, Los
pramaotores no pueden cobrar honoranos por hacer parte de dicho comité, salvo que
an o acuerdo de resstructuracion se prevea expresamenta una remuneraciin por tal
labor,

El comité de wigilancia estara en |a obligacion de informar a esta Superintendencia
sobre el incumphmento del acuerdo.

14,7.11. Inscnbir an &l registro mercantil la noticia de terminacion del acuardo, cuando se haya
venado su vigencia.

14.8. Informes de gestion del promotor. Con &l objeto de informar oportunamente sobre &
evolucion de la negociacion del acuerdo de reestructuracion y para la evaluacion del
cumplimients de sus funciones, los promotores deben presentar mensualmente, a la
Supernntandancia de Saciedades, informes de su gestidn. Dichas informas deben relacionar
an forma clara y completa las labores y avances logrados en el mes inmedialamente anteriar
en cumplimento de sus funciones,

14.9, Sanciones. Si el promotor no cumple con las obligaciones y funciones asignadas, se
hara acreedor a la remocion del cargo de promotor v a la pérdida de los honorarios, de
canformidad con lo dispuesto en los arliculos 12 y 13, respectivamente, del Decreto 090 de
2000. lgualmente, el promotor serd excluido de la ista de auxiiares de la justicia, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley 1173 de 2007.

El pago de los honorarios del promotor estara condicionado a la presantacidn en forma regular
y oportuna de |os informes de gesticn a que se hizo referencia en &l numeral anterior

14.10. Recomendaciones generales dirigidas a los promotores. Cuando en desarrollo de
sus funciones el promotor detecte situaciones que ameriten justificacion o deban ser
corregidas, debera:

14.10.1. Poner en conocimiento de los administradores wo rewisor fiscal los hechos objeto de
analisis.

14.10.2. En caso de que su gestion sea infructuosa, debe comunicar a la Supsrmlendencia
de Sociedades los hechos correspondientes.

14.10.3. Estar atento a que Ia emprasa cumpla con 1as instruccionas que, en materia contable
o legal, haya impartdo la Superintendencia de Sociedades.

14.10.4. Sobcitar a los adminisiradores de la deudora que clasifiqguen en forma separada fos
pasivos adewdados con antenondad a la iniciacidon de la negociacion de las generados
aon posteriondad,
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14.10.5. Impartir los instructivos necesarios para que s& |e informe sobre cualgwer movimiento
en los rubros propledades, planta y equipo v pasivos adeudados con anterioridad a la
inickiacidn del acuerdo,

14.10.6. Informar de manera inmediata a la Superintendencia de Socledades sobre el no pago
oportuno de las acreencias causadas con posterordad a la facha de aceptacidn dal
acuerdo, indicando entre ofros aspectos, la clase de acreencia, cuantia y fecha de
vencimiento.

14,10.7. Guanda el promotor considers que la informacion suministrada por el emprasano no
85 razonable, pues no 5e ajusta a |a realidad de 1a empresa, deberd dar inmediato
aviso a [a Superintendencia de Socledades.

14.11. Causales de terminacion del acuerdo de reestructuracién. El acuerdo de
reestructuracion se dard por terminado en cualguiera de los siguientes eventos, de plenc
derecho v sin necesidad de declaracion judicial:

14.11.1. Al cumplirse al plazo estipulado para su duracion.

14.11.2. Cuando en los téarmmos pactados en el acuerda, las partes ko declaren terminade
por haberse cumplido en forma anticipada,

14.11.3.. Por la ocumencia de un evento de incumplimiento en forma gque no pueda
remediarse de conformidad con lo previsto en el acuerdo.

14.11.4. Cuando el comité de vigilancia verifique la ocurrencia sobravinients & impravisia de
circunsiancias que no se hayan previsto en el acuerdo vy que no pamitan su
gjaecucion, ¥ Ios acreadoras externos e internos decidan su terminacion anticipada,
en una reunidén de acreedoras.

14.11.5. Cuando se incumpla &l pago de una acreencia causada con posterondad a la fecha
de iniciacion de la negociacitn, v el acreedor no reciba el pago dentro de los tras
meses siguientes al incumplimiento, o no acepte la farmula de pago que la saa
ofrecida, de conformidad con ko dispuesto en una reunidon de acréadores.

14.11.6. Cuando el incumplimiento del acuerdo tenga su causa en el incumplimiento grave
del cidigo de conducta empresarial, o en el incumplimiento grave del empresaric
en la celebracion o ejecucion de actos previstos en el acuendo y que dependan del
funcicnamiento v decision o autorizacion favorable de sus drganos intemos. 5e
entenderan como graves los incumplimientos previsios como tales en forma
expresa en al acuerda de reastructuracion.

Vale la pena recordar que una vez termina el acuerdo por cualquiera de las causales
sefaladas, terminan también sus efectos con respecio a las abligaciones reestructuradas.
Dasaparecan asi mismo lodos los mecanismos de orden plblice que acompanan €| proceso
de manera particular y concrala, los remedios y las funcionalidades para su normalizacion.
Las autoridades en &l constituidas pierden sus competencias y s oponible frente a farcerns
su desaparicion, de pleno derecho y sin necesidad de declaracion judicial.

Sa infiere en consecuancia, que, si al vencimienio del plazo habia obligaciones sin pagar y
gestiones pendientes de atender, tales obBgaciones pierden la proteccion del acuerdo y
podran ser exigibles judicialmente de acuerdo con la ley aplicable. Se restablecen de pleno
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derecho la exigibilidad de los gravamenes y garantias realas y fiduciarias que se haya
suspendido.

14.12. Resolucion de controversias que se susciten por la ejecucion o terminacion de
un acuerdo de reestructuracion. La Superintendencia de Sociedades, en ejercicio de
funciones junsdiccionales puede conocer, respecto del acuerdo de reestructuracion, los
siguientes temas:

14,121, OQcumencia y reconocimiento de cualquiera de los presupuestos de ineficacia
previstos en |a Ley 550 de 1999,

14.12.2, Las demandas relacionadas ¢on la existenciz, eficaca, validez y disponidiidad o de
la celebracion del acuerdo o de alguna de sus clausulas.

14.12.3. Las diferencias surgidas entre el empresario v las partes, entre éstas entre si, 0
entre el ampresario ¢ las paries con los administradores de la empresa, con ocasion
de la ejcucion o terminaciin del acuerco, distinta de la ocumrencia de un
presupuesto de ineficacia

De ningan modo le compete a la Superniendencia de Sociedades, decidir sobre la existencia,
o conflictos derivados de las obligaciones post acuerdo, ni para framitar procesos ejeculivos
sobre tales obligaciones; estas confroversias también pueden ser suscitadas ante los jueces
ordinarios.
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Anexo 1

INDICADOR DE SOLIDEZ
Para las Socedades Administradoras de Planes de Autofinanciamiento - SAPAC

ASPECTOS GENERALES

Las SAPAC deberan mantener un indicador de solidez de cardcler obligatorio, para prasarvar
un nivel adecuado de solidez patrimonial.

El indicador de Solidez Patrimonial, consiste en mantener un minimo de patrimonio adecuado
para la operacion de la socledad, el cual resuita de dividic el Palrimonio Técnico entre el total
de los Activos Ponderados por Mivel de HIE‘SJQE', expresado en termings parcantuakes.

Esle indicador se debe cumplir de manera permanente, a partir de la fecha de expedicién de
la presente clreular, ¥ no podra ser inferior a los limites establecidos en el numeral 9.25., ¥
conforme s& sefiale en los parametros del presente anexo v, de acuerdo a las normas que
madifiquen o adicionen el presente anexo.

A continuacion, se detallan los criterios y parametros gue las SAPAC deben cumplir v lener
en cuenta para el caloulo del indicador de solidez patrimnonial:

PB = Palrimonio Basico
PT = Patdmonic Tacnico
APNR = Aclivos ponderados por nivel de riesgo

PT = PB - Deducciones del PB

INDICADOR = PT /| APNR

Patrimonio Basico (PB)

Las cuentas o rubros del estado de siluacion finenciera, remitidos a la Superinlendencia de
Socedades en el Informe (M Estados Financleros de Fin de Ejercicio a tener en cuenta para
el calculo del patrimonio basico seran:

Denominacion Componente contable | Ponderacion
Capstal suscrito y pagada:
Capital emilido + Capdal Autarizado + 100 %
- Capilal por suscribe
Prima de emision Fia Egﬂm'm & 1 si00%
Acciones propias en carera +100%
Inversion suplemeniaria &l capdal asignado + 100 %
Otras participaciones en el patrimario R ™ || 1%
Otras reservas Reservas + 100 %
+ Utlidad del ejercicio
Ganancias acumuladas + Utilidades Acumuladas + 100 %

+ Otro resultado integral

humumm WTE EBNDT OO ETENERS
E_ compeltivas. peafeotvas § pTduies vl preers i ETerem, Bt enples. e ECEE f
m = by
T T BBB8N ofr
& _ Rima e e ieein o i idarss, 0] <BBOA = 11 43 10 o ) e R
el Beqeli r401) T201B80

lererks

TR TR



Curnp:rh_._:lu o
<B BeltranPardo
SUPERINTENDENCIA il
DE SOCIEDADES

Denominacian | Componente contable | Ponderacian
Deducciones del PB
iy : Superavit por revaluacion ]

Superavit por revaluacion Efectos en comvergencia 100 %

" - Perdida del ejercicic
Famkis o - Pérdidas acumuladas o
Activos intangibles distintos a los derechos fid Mieze

fivos intangibles disinios a rechos fiducianos Licercias 100 %
por recursos de los suscriplores Prpieion

Una vez descontadas las deducciones anteriores, el valor nelo oblenido conslituye el
patrimonio basico,

Patrimonio Técnico (PT)

El calculo del patrimanio ecrico se hard sumando los componentes del patrimonio basico,
menos las deducciones.

Activos Ponderados por Nivel de Riesgo

Las SAPAC deben contar con una adecuada medicin de los riesgos inherentes a la actividad
de autofinanciamients comercial, como el de crédito, operacional v liguidez, asi como contar
con politicas, procesos, sistemas y controles intermos eficaces para garantizar que le asignan
a cada contraparte la ponderacion adecuada por riesgo credificio,

A todos los activos sujelos a nesgo de cradito, se los resta o daeducen las provisionas. las
cuakes incluyen el factor por garantias, para obtener gl célculo neto de provisiones.

Para el célculo de los activos y exposiciones que ponderan por nivel de riesgo crediticio, las
SAFPAL deben tener en cuenia las sguientes estimaciones, con EI.JiBII:ifm a su {:Elél-ﬂgﬂ de
cuantas de informacién financiera y del formato del reporte H6:

_ Denominacion | Componente contable | Ponderacién
' - Actives corrientes
' Caja
Bancos
Fanos en fransito
| Eleclivo y equivalenies al efectivo e S +0%
| Intangibles - Derachos fiduciarios
Intangibles - Derechos Amend. Leasing

| Irtangibies - Derechos Arend. Renting |
| Cuentas comerciales por cobrar y ofras Analisis de nasgo por deudor + %

cuentas por cobrar comentes Provisiones de carlera [ =100 %
| Inventarios carmentes Inventario de Sarvicios +100%
| Activos por mpuestos comentes Anticipo de impuestas y contribuc, +0%
| Activos biologicos comigntes + 100 %

Ciras aclives financeeros comienles Bienes recibidos en pago +100 %
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Deneminacién Componente contable Ponderacién
Cuentas Cles. Crizles
Cuentas Por Cobrar & S0ci0s

y ; . Anbicipos v Avances

Ofros activos no financiems comenies Deptisiins + 100 %
Cuentas por cobrar a trabajadores
Deudores vanos
Activos comrientes distintos al efectivo
pignorados como garaniia cofateral para
las que el recepior de ransferencias fiene 100 %
derecho por confrafo o coslumbre a
wvender o pignorar de nuevo dicha garantia
colateral
o Activos no cormientes

Propiedad de inversion S + 100 %

: Propedad planta y equipo + 100 %
Fipieddadtes, pissila y 2quip Depreciacion Acumulada 100 %
Pluzvalia + 100 %
| ACTivos intangibles distintos de |a plusvalia Diferidos | +100%

_ﬁ.rﬂwm bioldgicos no cormentes L B _ + 100 %
Cuentas comerdiales por cobrar v otras Analisis de nesgo por deudor +0 %
cuentas por cobrar no corrientas Provisiones de cartera - 100 %
Inventarios no cormenies Inventario de Servicios _+10%
Activos par impuestos diferidos Impuesto Renta Diferido + 0%
Actives por impuesios cortienles, no Antcipo de impuestios y confribuc. +10 %
cornenta

(Hros activos financierss no comienies + 100 %
CHros activos no financiems no cormentes + 100 %

REPORTE DE LA INFORMACION

El indicador de solidez para las SAPAC, no podra ser inferior a los porcentajes expresados an
esta circular v debera ser calculado por cada sociedad mensualmenta, ¥ ser remitido an el

informe 56-SAPAC trimestralmente.

Las SAPAC deberan efectuar 2l reporte de este indicador con la presantacion del reporte 56,
incluyendo un anexo donde se pueda validar la composicidn de los saldos de cada rubro
conforma al plan de cuantas de la SAPAC a 4 y 6 digitos de registro,

v
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